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Leonardo Albuquerque A Moody’s Local BR Agéncia de Classificagédo de Risco Ltda. (“Moody’s Local
Senior Credit Analyst ML Brasil”) atribuiu, hoje, o Rating de Emissor AAA.br a Claro S.A. (“Claro S.A.” ou
leonardo.albuquerque@moodys.com “Emissora”). A perspectiva é estavel.

Ao mesmo tempo, a agéncia também atribuiu o rating AAA.br a proposta da 172
Emissao de Debéntures simples, da espécie quirografaria, ndo conversiveis em
agbes, em série Unica, para distribuigéo publica (“Debéntures”). O valor total da
emissio proposta é de até R$ 3,0 bilhdes. Nos termos da Lei 12.431, os recursos
liquidos da emissao serdo destinados exclusivamente para o financiamento,
pagamento futuro ou reembolso de gastos e despesas e/ou amortizagdo de
financiamento relacionados ao projeto de investimento em infraestrutura de
telecomunicagoes para a instalagao do 5G.

SERVIGO AO CLIENTE

Brasil
+55.11.3043.7300

A Moody’s Local Brasil realiza a anélise do perfil de crédito da Claro S.A. com
base nas demonstracdes financeiras consolidadas de sua controladora, a holding
n&o operacional Claro Telecom Participagdes S.A. (“Claro”, “Companhia” ou
“Empresa”), em razdo dos fortes vinculos operacionais e legais entre ambas as
entidades.

O rating atribuido a proposta da 172 Emissdo de Debéntures é baseado em
documentagao preliminar. A Moody’s Local Brasil ndo antecipa alteragdes
relevantes nas principais condi¢cGes das debéntures. Caso as condigdes de
emissdo e/ou documentacao final sejam diferentes das originais enviadas e
revisadas pela agéncia, a Moody’s Local Brasil avaliara o possivel impacto dessas
alteracOes nos ratings e agira em conformidade.

A(s) agdo(coes) de rating esta(zo) identificada(s) a seguir:
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Emissor | Instrumento Rating Perspectiva Rating Perspectiva

atual atual anterior anterior
Claro S.A.
Rating de Emissor AAA.br Estavel - -
172 Emissdo de Debéntures — Série Unica AAA.br -- -- --

Fundamentos do(s) rating(s)
Resumo

O Rating de Emissor AAA.br atribuido a Claro reflete seu robusto perfil de negdcios, sustentado por uma ampla escala,
posi¢cdo competitiva como uma das maiores operadoras integradas de telecomunicag¢des do Brasil — setor caracterizado
pela forte regulagao, alta concorréncia e intensividade de capital — e elevada diversificagdo. Com uma marca
amplamente reconhecida e um modelo de negdcio verticalizado, a Companhia lidera nos segmentos de banda larga, TV
por assinatura e telefonia fixa, demonstrando uma trajetéria consistente de crescimento, com niveis de rentabilidade
operacional estaveis e alinhados ao pares setoriais.

A classificagao incorpora ainda a alavancagem baixa a moderada, a forte geragao de caixa e a elevada flexibilidade
financeira da Empresa — amparada pela controladora América Mévil S.A.B. de C.V. (“América Mévil” ou “Controladora”),
cuja disposicao e significativa capacidade financeira para prover suporte a sua subsidiaria sdo constatadas na visao da
agéncia, e das quais deriva sua politica financeira. Esses fatores, em conjunto, mitigam a baixa posi¢édo de caixa e o
cronograma de amortizagao de divida pouco alongado, bem como o impacto cambial existente nas dividas com a
Controladora, que, apesar do efeito imediato ndo caixa, geram volatilidade na margem liquida.

O rating atribuido a proposta da 172 Emissao de Debéntures sem garantia real da Companhia estd em linha com o seu
Rating de Emissor.

Forte posicao competitiva no setor de telecomunicacoées: A Claro se estabelece como uma das maiores operadoras
do setor de telecomunicagoes brasileiro, se destacando como uma das lideres em seus principais segmentos de
atuagdo, com 19,3% de participagdo no segmento de banda larga (lider) e 33,1% no segmento mével (segunda maior) em
setembro de 2025, de acordo com os dados da Agéncia Nacional de Telecomunicagdes (“Anatel”).

Em nossa visao, sua forte posicdo de mercado é reforcada por vantagens relevantes, que inclui a capacidade de
oferecer solugbes convergentes, promovendo vendas cruzadas e maior retencao de clientes por meio de seu portfélio
verticalizado. Consideramos ainda os aspectos setoriais diante da forte regulamentacao e alta demanda por
investimentos, fatores que criam barreiras significativas a entrada de novos concorrentes. Apesar dessas barreiras,
avaliamos que a Claro enfrenta uma concorréncia intensa e restricoes na definigcao de pregos, especialmente no
mercado fragmentado de banda larga fixa.

Ampla escala; portfélio de servigos diverso e presenga nacional garantem crescimento: Com abrangéncia nacional
e uma base de clientes altamente pulverizada, a Companhia tem sustentado o crescimento de sua base de clientes por
meio de uma estratégia bem definida, que combina investimentos relevantes na expansao da infraestrutura em todo o
territdrio nacional, bem como a oferta de planos integrados. Além de permitir a ampliagcao da escala de forma gradual e
consistente, essa abordagem também tem contribuido para reduzir o churn a niveis controlados, fortalecer a fidelizagao
dos clientes e consolidar a posigdo da Companhia no setor.
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Nesse contexto, observamos os acessos totais evoluirem de 95,9 milhdes em 2021, para cerca de 110,3 milhdes em
setembro de 2025. Desse total, os acessos estdo distribuidos entre os méveis (89,3 milhdes) e acessos fixos (21
milhGes) — sendo, nos servigos fixos: (i) banda larga (10,5 milhdes), contando com uma ampla infraestrutura de rede que
atende cerca de 512 municipios, 41,8 milhdes de casas passadas e 10,5 milhdes de casas conectadas em setembro de
2025; (ii) telefonia fixa (6,3 milhdes), e (iii) TV por assinatura (4,2 milhdes). Vale ressaltar que, a aquisi¢cdo da operacéo
moével da Oi S.A. (“Oi”), concluida em 2022, adicionou cerca de 12,8 milhes de acessos a base, fortalecendo a
competitividade da Companhia. Essa integragdo permitiu ganhos relevantes de escala e reforgou a presenga em
mercados estratégicos, sustentando a lideranga em portabilidade e acelerando a migragao de clientes para planos de
maior valor agregado.

Com resultado, nos ultimos 12 meses encerrados em setembro de 2025, a Companhia atingiu uma receita liquida de R$
51 bilhdes, distribuida entre trés principais segmentos: (i) mével (564,3%), (ii) fixo e outros (40,4%) e (iii) venda de
aparelhos (5,3%).

Maior previsibilidade de receita e expansao das margens nos tltimos anos: Historicamente, mesmo em meio em
meio a um ambiente altamente competitivo, a Companhia apresenta uma consistente trajetdria de crescimento gradual
de receitas e margens. Nos ultimos anos, essa tendéncia tem sido sustentada por diversos fatores, com destaque para:
(i) maior participagéo do pds-pago, (ii) expanséo da banda larga e (iii) melhoria do mix de servigos. Além disso, a
Companhia tem conseguido implementar repasses de pregos acima da inflagao, o que contribui para uma rentabilidade
positiva e reforca a capacidade de geragao de caixa.

No segmento mével, a migracao consistente de clientes do pré-pago para o pds-pago tem sido uma das principais
alavancas, elevando o ARPU (Average Revenue Per User) médio e conferindo maior previsibilidade as receitas,
caracteristica essencial para sustentar margens mais robustas. Como evidéncia desse movimento, em setembro de
2025, pés-pago demonstrou avancgo de 4,4 p.p. em sua participagao anual, atingindo 64,7% do total dos acessos
moveis. Esse crescimento foi impulsionado pela penetragao do 5G, que alcangou 18,8 milhdes de usudrios e 35,4% de
posicdo de mercado em agosto de 2025.

No segmento banda larga, por sua vez, a Companhia segue ampliando sua base de clientes, com evolugéo consistente
na utilizagédo da rede. Em setembro de 2025, a taxa de ocupagéao atingiu 25%, tendo demonstrado evolugdo em relagao
a dezembro de 2024 e 2023, quando apresentou uma ocupacao de 24,6% e 24,1%, respectivamente.

Por fim, no segmento corporativo, por meio da Claro Empresas (inclui a marca Embratel desde abril de 2025), a
Companhia apresentou expressivo crescimento nas plataformas digitais e de mobilidade, impulsionado por pilares
como Cloud (+119,6%, 4T24 vs 4T123), Pés-Pago (+29,2%), Omnichannel (+19,3%), Seguranga (+18,9%) e M2M/loT (+7,0%).
Esse movimento fortalece a participacdo dos servigos B2B (Business to Business), além da elevagdo do mix de servigos,
que oferecem margens mais elevadas e menor necessidade de investimento, contribuindo para a expansao das
margens consolidadas do grupo.

Como resultado da combinagdo desses fatores, observamos a evolugdo da receita liquida de R$ 39,7 bilhdes em 2021
para R$ 48,9 bilhdes em 2024, o que evidencia um crescimento médio de 7% ao ano. Paralelamente, o EBITDA ajustado
(inclui a receita financeira ajustada pela agéncia) passou de R$ 16,9 bilhdes em 2021 para R$ 21,8 bilhdes em 2024,
alcangando R$ 23,1 bilhdes nos ultimos 12 meses encerrados em setembro de 2025. Como resultado, sua margem
EBITDA ajustada anual saiu de 42,6% em 2021 para 45,3% em setembro de 2025.

Para os préximos 12 a 18 meses, estimamos que as margens ficardo em torno de 45% e 46%, em conformidade com a
continua migragao de clientes pré-pago para o pds-pago e com a menor representatividade dos servigos de telefonia
fixa e TV por assinatura na receita consolidada da Claro, que vém apresentando margens inferiores quando
comparados a outros servicos da Companhia.
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Forte geracao de caixa operacional; avanco de fluxo de caixa livre: A Claro apresenta um histérico consistente de
forte geragdo de caixa operacional (CFO; inclui juros e impostos pagos), sustentado por um elevado nivel de converséo
de EBITDA em caixa operacional, ao redor de 70%.

Nos dltimos 12 meses encerrados em setembro de 2025, o CFO totalizou R$ 18 bilhdes. Apos os investimentos
ajustados (inclui pagamento de principal de arrendamento), que somaram cerca de R$ 11,8 bilhdes, o fluxo de caixa livre
(FCF; CFO apés investimento ajustado e dividendos) foi de R$ 6,2 bilhdes, ante R$ 4,5 bilhdes e R$ 243 milhdes de FCF
em 2024 e 2023, respectivamente.

Para os proximos 12 a 18 meses, projetamos a manutengdo de um CFO acima de R$ 17 bilhdes e um FCF positivo ao
redor de R$ 4,0 a 5,0 bilhdes. Em nossas estimativas, consideramos um investimento ajustado médio anual entre R$
12,5 e 13,5 bilhdes, que inclui agdes relevantes para expansao de infraestrutura, e auséncia de distribuicao de
dividendos. Nesse contexto, destacamos que, recentemente, em dezembro de 2025, a Claro firmou junto a Anatel, o
Termo de Conciliagao, que formaliza a adaptacgdo de seus contratos de concessao do Servigo Telefonico Fixo Comutado
(“STFC”) de longa distancia nacional e internacional para o regime de autorizagéo, que prevé investimentos obrigatdrios
de R$ 2,41 bilhdes até 2037. O contrato determina que a Companhia realize agdes para expansio da rede de fibra
Optica, cobertura 4G e criagdo de rotas alternativas de trafego de dados.

Alavancagem baixa a moderada, em trajetéria de redugdo; cobertura de juros adequada: Desde a aquisicao do
segmento mével da Oi, a Companhia tem apresentado reducao do montante de divida bruta ajustado, que, somado ao
avanco de EBITDA, tem contribuido para redugdo de sua alavancagem.

Em setembro de 2025, a Claro apresentou uma alavancagem bruta ajustada (divida bruta / EBITDA) de 2,2x, ante 3,1-
3,3x em 2021 e 2022. Paralelamente, mesmo em um cendrio de taxas de juros mais altas e de elevada depreciacao e
amortizagdo (“D&A”), a cobertura de juros (EBIT / despesa financeira) permanece em patamares adequados, em cerca
de 2,0x nos ultimos 12 meses encerrados em setembro de 2025, ante uma média de 1,5x entre 2021 e 2024.

No médio prazo, projetamos que a alavancagem bruta ajustada e a cobertura ajustada da Claro permanecerao entre 1,7-
2,2x, e ao redor de 1,7x a 2,0x, respectivamente.

Apesar de a Companhia ndo possuir nenhuma limitagdo em relagdo ao seu nivel de alavancagem, seu controlador,
América Movil, tem como meta de alavancagem liquida (divida liquida / EBITDA, reportado) em torno de 1,5x para o
grupo consolidado.

Liquidez e endividamento: A Claro apresenta uma relagdo de caixa sobre divida de curto prazo pressionada. Ao final
de setembro de 2025, sua posicdo de caixa e equivalente de curto prazo era de R$ 824 milhdes, frente a uma divida
ajustada de curto prazo de R$ 5,4 bilhdes, perfazendo uma relagio de cobertura de 0,15x, ante 0,13-0,17x nos anos
anteriores (2021-2024). Adicionalmente, seu cronograma de amortizagdo é pouco alongado.

Apesar disso, a Moody’s Local Brasil pondera positivamente fatores que mitigam tais riscos, como o perfil de negécios
resiliente, o forte CFO, e o elevado e positivo FCF da Companhia. Ao mesmo tempo, consideramos a elevada
flexibilidade financeira da Claro, sustentado pela auséncia de covenants, acesso ao mercado de capitais, baixa
alavancagem e o histérico de suporte financeiro da Controladora com relagdo a fontes de financiamento via mutuos —
assim garantindo condigdes competitivas, flexibilidade para reperfilamentos e recursos para realizagdo de
investimentos necessarios. Adicionalmente, consideramos que a politica financeira da Companhia deriva do seu
controlador. Prospectivamente, esperamos que a Companhia siga prudente em sua alocagao de capital, realizando a
gestao de seus passivos financeiros em conformidade.

Em setembro de 2025, a divida bruta ajustada da Claro pela agéncia era de R$ 51,2 bilhdes e incluia mituos passivos
(R$ 28,4 bilhées; 56%), arrendamentos (R$ 13,9 bilhdes; 27%), e debéntures (17%). O prazo médio das debéntures gira
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em torno de 3,7 anos, enquanto os mutuos passivos apresentam vencimentos de 2027 até 2035. As dividas ndo contam
com nenhum tipo de garantia real, nem covenants financeiros.

Visao de suporte da América Movil: A Claro S.A. e Claro Telecom Participagdes S.A. sdo entidades controladas
integralmente e indiretamente pela América Mévil — empresa sediada no México, que se posiciona como a maior
operadora de telecomunicacdes da América Latina e uma das maiores do mundo, com presencga em 23 paises.

Com receita consolidada aproximada de US$ 47 bilhdes nos 12 meses encerrados em setembro de 2025, as operagdes
do Brasil representaram 21% do EBITDA consolidado da Controladora, atras apenas do Mexico, com 39%. Além da
relevncia das operacdes brasileiras, a América Mévil anunciou planos de investir aproximadamente R$ 40 bilhdes na
unidade brasileira entre 2024 e 2029, demonstrando compromisso com a expansao e modernizagao da infraestrutura
local.

Esses elementos, somados ao histérico de apoio, a gestao centralizada de caixa e divida na Controladora, a estrutura
de financiamento por meio de mutuos, a organizagdo societaria e aos vinculos explicitos de clausulas cruzadas de
vencimento antecipado nas dividas da Controladora, constituem evidéncias que reforgcam a disposicao de suporte
financeiro e operacional continuo por parte da América Movil, seja por meio de aportes diretos ou acesso a linhas de
crédito com condigdes mais competitivas. Portanto, a nossa visdo de suporte esta baseada nas evidéncias de
disposicao, aliadas a capacidade da Controladora, que possui elevada qualidade de crédito, em prover suporte em caso
de necessidade.

Avaliacao da 172 Emissao de Debéntures da Claro: Com emissao esperada para janeiro de 2026, o montante e a
remuneracgao serdo definidos em procedimento de bookbuilding. A oferta esta condicionada a subscrigao e
integralizacdo de, no minimo, R$ 100 milhdes, podendo alcancar até R$ 3,0 bilhdes, em série Unica.

O saldo de principal da emiss3o seré atualizado monetariamente pela variag3o do indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (“IPCA”), acrescido de juros remuneratdrios limitados & maior taxa entre (i) a taxa interna de retorno
do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em 2035, no fechamento do dia util
imediatamente anterior a data de realizagdo do bookbuilding, deduzida de percentual entre 0,50% e 0,10%; e (ii) a taxa
de 7,10% ao ano. O pagamento de juros ocorrera de forma semestral, a partir de julho de 2026, e o pagamento de
principal sera realizado em trés parcelas iguais em janeiro de 2034, 2035 e 2036 (data de vencimento), totalizando um
prazo de 10 anos.

A estrutura da divida ndo possui garantias reais e ndo conta com covenants financeiros, em linha com as demais
emissdes de debéntures da Emissora.

Estratégia e utilizagao dos recursos: Nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, os recursos liquidos serdo destinados para
o projeto de investimento em infraestrutura de telecomunicagdes para a instalagdo do 5G. A data de inicio do projeto
foi junho de 2024, sendo que 85% ja foi realizado. Nesse contexto, a agéncia entende que a emissao deve contribuir
para a flexibilidade financeira da Companhia, ao fazer frente as necessidades de financiamento de seus investimentos,
ao mesmo tempo em que alonga seu cronograma de amortizagao de divida.

Perspectiva do(s) rating(s)

A perspectiva estdvel do Rating de Emissor reflete a nossa expectativa de manutencao de um robusto perfil de
negoécios, com forte geragao de caixa e alavancagem baixa a moderada. Ao mesmo tempo, reflete a expectativa de que
a Claro terd prudéncia em sua alocagao de capital e gestdo de passivos financeiros, assim como continuara a se
beneficiar de sua elevada flexibilidade financeira amparada pela disposicao e robusta capacidade de suporte de seu
controlador — América Mdvil.
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Fatores que poderiam levar a uma elevagéo ou a um rebaixamento do(s) rating(s)
O rating da Claro esta no patamar mais alto da escala e, portanto, ndo pode ser elevado.

O rating da Claro podera ser rebaixado caso ocorra o enfraquecimento de suas operagoes, geragao de caixa, e piora
relevante de sua estrutura de capital. Adicionalmente, caso haja evidéncias de forte deterioracao da qualidade de
crédito da América Movil ou de enfraquecimento de sua importancia estratégica, afetando, portanto, a nossa visao de
suporte e/ou a flexibilidade financeira da Companhia, o rating também podera ser rebaixado. Quantitativamente, o
rating podera ser rebaixado caso sua alavancagem bruta ajustada (divida bruta / EBITDA) permaneca acima de 3,5x de
forma sustentada.

Perfil do emissor

Com sede em Sao Paulo capital, a Claro S.A. é a segunda maior operadora de telecomunicagoes integrada do Brasil,
atuando em todo o territério nacional. Nos uUltimos 12 meses encerrados em setembro de 2025, sua receita liquida foi
de R$ 51 bilhdes, com margem EBITDA ajustada pela agéncia (inclui receita financeira ajustada) de 45,3%. A Emissora
possui capital fechado, sendo controlada indiretamente pela América Mévil, uma sociedade organizada e existente de
acordo com as leis do México.

Metodologia

A metodologia utilizada nessas classificagoes foi a:
Metodologia de Rating para Empresas Nao-Financeiras - (22/jul/2025)

Visite a segao de metodologias em https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-
avaliacao/ para consulta-la.

Outras divulgacoes regulatdrias

Classificagao solicitada

O presente Comunicado de Agao de Rating é um Relatdério de Classificagdo de Risco de Crédito, nos termos do
disposto no artigo 16 da Resolugdo CVM no 9/2020, emitido pela Moody’s Local BR Agéncia de Classificagao de Risco
Ltda. (“Moodys Local Brasil”).

O presente Comunicado de Acao de Rating nao deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgagao ou
recomendacdo de compra, venda, manutengéo ou negociagdo dos instrumentos objeto deste(s) rating(s).

Para atribuir e monitorar seus ratings, a principal fonte de informagdes utilizada pela Moody’s Local Brasil é o préprio
emissor, e seus agentes e consultores legais e financeiros. Tais informagdes incluem demonstragdes financeiras
periddicas, projecoes financeiras, relatérios de andlise da administragéo e similares, prospectos de emissao, e
documentos e contratos comerciais, societarios, juridicos e de estruturagao financeira. Em situagoes particulares, para
complementar as informagoes recebidas do emissor, seus agentes e consultores, a Moody’s Local Brasil pode utilizar
informacgdes de dominio publico, incluindo informagdes publicadas por reguladores, associagdes setoriais, institutos de
pesquisa, agentes setoriais ou de governo, e autarquias e 6rgados publicos. Consulte a “Lista de Fontes de Informagdes
Publicas” através do link www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures.
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A Moody’s Local Brasil adota todas as medidas necessarias para que as informagoes utilizadas na atribuigdo de ratings
sejam de qualidade suficiente e provenientes de fontes que a Moody’s Local Brasil considera confidveis, incluindo
fontes de terceiros, quando apropriado. No entanto, a Moody's Local Brasil ndo realiza servigos de auditoria, e ndo pode
realizar, em todos os casos, verificagdo ou confirmagao independente das informacdes recebidas nos processos de
rating. A Moody’s Local Brasil reserva o direito de retirar o(s) rating(s) quando, em sua opinido, (i) as informagdes
disponiveis para a atribuicdo do(s) rating(s) sdo incorretas, insuficientes, ou inadequadas para avaliar a qualidade de
crédito do(s) emissor(es) ou emissédo(des), seja em termos de precisio factual, quantidade e/ou qualidade; e/ou (ii)
guando seja improvavel que tais informagdes permanegam disponiveis a Moody’s Local Brasil no futuro préximo.

O(s) Rating(s) foi(foram) divulgado(s) para a(s) entidade(s) classificada(s) ou seu(s) agente(s) designado(s) previamente a
sua publicagdo ou distribuigao, e atribuido(s) sem alteragdes decorrentes dessa divulgacao.

Acesse o Formulario de Referéncia da Moody’s Local Brasil, disponivel em
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para consultar as circunstancias que, no entender da
Moody’s Local Brasil, podem gerar real ou potencial conflito de interesses, ou a percepgdo de conflito de interesses
(item 9 do Formulario de Referéncia).

A Moody's Local Brasil pode ter prestado Outro(s) Servigo(s) Permitido(s) a(s) entidade(s) classificada(s), no periodo de
12 meses que antecedeu esta Agao de Rating. Consulte o relatério "Lista de Servigos Auxiliares e Outros Servigos
Permitidos, Prestados pela Moody’s Local BR Agéncia de Classificagao de Risco Ltda.”, através do link
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para mais informacgoes.

Algumas entidades classificadas pela Moody’s Local Brasil possuiram ou possuem ratings atribuidos e/ou monitorados
por outras agéncias de rating consideradas partes relacionadas a Moody’s Local Brasil no periodo de 12 meses que
antecedeu esta Acao de Rating. Consulte o relatério "Servigos Prestados as Entidades com Rating Atribuido por Partes
Relacionadas a Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco Ltda.”, através do link
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para mais informagdes em relacdo a eventuais servigos
prestados a(s) entidade(s) classificada(s).

As datas de atribuicdo do(s) rating(s) inicial(is) e da ultima Agéo de Rating encontram-se indicadas na tabela abaixo:

Claro S.A.
Data de Atribuicao do Rating Data da Ultima Agdo de
Inicial Rating
Rating de Emissor 18/12/2025 --
172 Emissdo de Debéntures — Série Unica 18/12/2025 --

Os ratings da Moody's Local Brasil sdo monitorados constantemente. Todos os ratings da Moody's Local Brasil sao
revisados pelo menos uma vez a cada periodo de 12 meses, e atualizados quando necessario.

Consulte a pagina www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosure para saber se a(s) entidade(s)
classificada(s) ou parte(s) a ela(s) relacionada(s) foi(foram) responsavel(eis) por mais de 5% da receita anual da Moody's
Local Brasil no exercicio anterior.
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Consulte o documento Escalas de Rating do Brasil, da Moody's Local Brasil, disponivel em https://moodyslocal.com.br/

, para mais informacgdes sobre o significado de cada categoria de rating e a definicdo de default e de recuperagao,
dentre outras.

As divulgagdes regulatdrias contidas neste Comunicado de Agéo de Rating s&o aplicéveis ao(s) rating(s) e, quando
houver, também a perspectiva ou a revisdo do(s) respectivo(s) rating(s).

Para consultar divulgagoes regulatérias adicionais, acesse a pagina
http://www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures.
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