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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO,
DA DECIMA SETIMA EMISSAO, DA CLARO S.A.

Sao partes neste “Instrumento Particular de Escritura de Emissdo de Debéntures Simples, da
Espécie Quirografaria, N§o Conversiveis em Acdes, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, Sob
0 Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Décima Sétima Emissdo, da Claro S.A.”
(“Escritura de Emissdo”):

I como emissora e ofertante das debéntures (“Debéntures”):

CLARO S.A., sociedade an6nima, sem registro de companhia aberta perante a Comissdo de
Valores Mobiliarios (*CVYM"), em fase operacional, com sede na cidade e estado de S&o Paulo, na
Rua Henri Dunant, n°® 780, Torres A e B, Santo Amaro, CEP 04709-110, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n°® 40.432.544/0001-47,
neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Companhia” ou “"Emissora”); e

II. como agente fiduciario, nomeado e representando a comunhao dos titulares das Debéntures
(“Debenturistas”):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo
financeira com sede na cidade e estado do Rio de Janeiro, na Av. das Américas, n° 4200, Bloco
08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, CEP: 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
17.343.682/0001-38 (“Agente Fiduciario” ou “Pentdgono” e, em conjunto com a Emissora,
denominados como “Partes”).

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissao de acordo com os seguintes termos e condigoes.
Para efeitos desta Escritura de Emissao, define-se:

(a) “Dia Util” ou “Dias Uteis” como sendo qualquer dia da semana, exceto sabados, domingos

e feriados declarados nacionais. Quando a indicacdo de prazo contado por dia na presente
Escritura de Emissdo ndo vier acompanhada da indicacdo de “Dia Util”, entende-se que o prazo é
contado em dias corridos;

(b) “Controle” (incluindo, com os significados correspondentes, “Controlador”, “Controlado” e

“sob Controle comum”) quando utilizado em relacdo a uma Pessoa especifica, poder de geréncia
e diregao das politicas de tal Pessoa, direta ou indiretamente, seja por meio da detencao de
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valores mobilidrios com direito a voto, por forga de contrato ou de outra forma, nos termos dos
artigos 116 e 243, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por Agoes.

(c) “Pessoa” qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade, associagdo, joint venture,
sociedades anonimas, fundos de investimento, organizagdes ou entidades sem personalidade
juridica.

1. AUTORIZACAO

1.1 A emissdo das Debéntures e a oferta publica de distribuigdo das Debéntures, nos termos
da Resolugao da CVM n©° 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 160"),
da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”),
da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios”), da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431") e do
Decreto n° 11.964, de 26 de marco de 2024 ("Decreto 11.964"), sao realizadas com base nas
deliberagdes da Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 04 de dezembro
de 2025 ("RCA") e da Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas da Companhia realizada em
15 de dezembro de 2025 ("AGE"” e, em conjunto com a RCA, os “Atos Societarios”, "Emissdo” e
“Oferta”, respectivamente), nas quais foram deliberadas, dentre outras, as seguintes matérias:
(i) a aprovacgao da Emissao e da Oferta, bem como de seus termos e condigoes; e (ii) a autorizagao

a diretoria da Emissora para adotar todas e quaisquer medidas e celebrar todos os documentos
necessarios a Emissdo, tudo em conformidade com o disposto no artigo 59 da Lei das Sociedades
por Agoes.

2. REQUISITOS

2.1. A Emissdo sera realizada com observancia aos seguintes requisitos:

I Arquivamento e divulgacdo dos Atos Societarios. Nos termos do artigo 62, inciso I e
paragrafo 5° da Lei das Sociedades por Agdes e da Resolucao CVM 160, conforme redagao
conferida pela Resolugdao CVM n.° 226, de 6 de margo de 2025 (“Resolucao CVM 226"), os Atos
Societarios serdo arquivados na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo ("JUCESP”) e divulgados

na pagina da Emissora na rede mundial de computadores (https://claropar.com.br/) e por meio

de sistema eletronico disponivel na pagina da CVM e da B3 na rede mundial de computadores
(“Empresas.NET”) em até 7 (sete) Dias Uteis contados da data da sua realizagdo;

II. Divulgagdo desta Escritura de Emissdo e seus aditamentos. Esta Escritura de Emissao e
seus eventuais aditamentos deverdo ser divulgados na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores (https://claropar.com.br/) e a CVM por meio do Empresas.NET no prazo de até 7

(sete) Dias Uteis contados da data de assinatura desta Escritura de Emissdo ou de seus eventuais
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aditamentos, nos termos do artigo 62, paragrafo 5°, da Lei das Sociedades por AgGes. A Emissora
devera encaminhar ao Agente Fiduciario o comprovante do envio desta Escritura de Emissdo e
seus eventuais aditamentos & CVM em até 2 (dois) Dias Uteis apds o envio de tais documentos,
pela Emissora a CVM, por meio do Empresas.NET.

III. Distribuicdo primaria. As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo no mercado
primario por meio do MDA - Mbddulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Balcao B3 ("B3"), sendo a distribuicao das
Debéntures liquidada financeiramente por meio da B3;

IV. As Debéntures serdo depositadas para negociacdo no mercado secundario por meio do
CETIP 21 - Titulos e Valores - Mobiliarios ("CETIP21"”), administrado e operacionalizado pela B3,
sendo as negociagdes das Debéntures liquidadas financeiramente por meio da B3 e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3;

V. Nao obstante o descrito nos itens (III) e (IV) acima, nos termos do artigo 86, inciso V, da
Resolucdo CVM 160, as Debéntures poderdo ser livremente negociadas nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios exclusivamente entre Investidores Profissionais (conforme
definido abaixo) e, desde que, adicionalmente, a Emissora esteja adimplente com suas obrigagoes
previstas no artigo 89 da Resolugdo CVM 160, observado que as Debéntures poderdo ser
negociadas nos mercados de balcdao organizado e ndao organizado, mas ndo em bolsa, sem que a
Emissora possua o registro de que trata o artigo 21 da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, nos
termos do artigo 88, caput, da Resolugao CVM 160. Ndo obstante o disposto acima, nos termos
do artigo 86, §4°, da Resolugcao CVM 160, as restricbes a negociacdao deixam de ser aplicadas
caso a Emissora seja registrada como emissor de valores mobilidrios perante a CVM e realize
oferta subsequente do mesmo valor mobiliario, destinada a publico investidor em geral, sujeita
ao rito registro ordinario;

VI. Registro automatico da Oferta na CVM. Nos termos dos artigos 26, inciso X, e 27, inciso I
da Resolugao CVM 160, do artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios e das demais
disposicoes legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis, a Oferta sera registrada sob o
rito de registro automatico de distribuicdo perante a CVM, por se tratar de oferta publica de
distribuicdo de Debéntures, de sociedade sem registro de companhia aberta perante a CVM,
destinada exclusivamente a Investidores Profissionais (conforme definido abaixo) (“Registro
Automatico”). Para a efetiva concessdo do Registro Automatico, devera ser realizado o
requerimento do registro automatico da Oferta, nos termos do artigo 27 da Resolugdo CVM 160,
mediante apresentacdo (a) do comprovante de pagamento da taxa de fiscalizagdo, a ser realizada
pela Emissora; e (b) formulario eletronico de requerimento da Oferta preenchido por meio de
sistema de registro disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores;
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VII. Tendo em vista o rito e o publico-alvo adotado, conforme item (V) acima, (i) a Oferta foi
dispensada da apresentagdo de prospecto e lamina para sua realizacdo, sendo certo que a CVM
nado realizou analise prévia dos documentos da Oferta nem de seus termos e condigoes; e (ii)
devem ser observadas as restricdes de negociacao das Debéntures previstas na Resolugdo CVM
160 e no item (V) acima, sem prejuizo do envio do anuncio de inicio da Oferta nos termos dos
artigos 13 e 59 da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Inicio”) e do anlncio de encerramento da

Oferta, nos termos dos artigos 13 e 76 da Resolugdao CVM 160 (“Anuncio de Encerramento”), a
serem divulgados nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, do Coordenador
Lider (conforme definido abaixo), da B3 e da CVM;

VIII. As Debéntures poderdo ser distribuidas, conforme artigo 59 da Resolugdo CVM 160, pelo
Coordenador Lider mediante a obtencdo do registro da Oferta junto a CVM e a partir da data da
divulgagdo do Anuncio de Inicio, realizada nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, com
envio simultdneo, pelo Coordenador Lider, da versdo eletronica do Anuncio de Inicio a CVM e a
B3, nos termos do paragrafo 2° do artigo 59 da Resolugdo CVM 160 (“Periodo de Distribuicao”);

IX. Registro na ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais ("ANBIMA”). A Oferta devera, ainda, ser objeto de registro na ANBIMA para compor a
sua base de dados, conforme as regras e procedimentos especificos regulamentados pela
Diretoria da ANBIMA, nos termos do artigo 19 do "Cddigo ANBIMA de Autorregulacdo para
Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas
Publicas de Aquisicdo de Valores Mobiliarios”, em vigor desde 15 de julho de 2024 (“Cddigo de
Ofertas Publicas”) e dos artigos 15 e 16 das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, em
vigor desde 24 de margo de 2025 (“Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas” e, em conjunto

com o Codigo de Ofertas Publicas, os “Normativos ANBIMA”), no prazo de até 7 (sete) dias
corridos contados da data da divulgagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta a CVM, nos
termos do artigo 76 da Resolugcao CVM 160; e

X.  Enquadramento do Projeto. A Emissdao das Debéntures sera realizada na forma do artigo 2°
da Lei 12.431, do artigo 29, inciso I e artigo 49, inciso IV, do 11.964, da Resolucdao do Conselho
Monetario Nacional ("CMN”) n° 5.034, de 21 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo
CMN 5.034"), da Resolugao CMN n° 4.751, de 26 de setembro de 2019, conforme alterada
(“Resolucdo CMN 4.751"), da Portaria 6. 197, de 18 de julho de 2022 , ou de normas posteriores
que as alterem, substituam ou complementem (“Portaria MCOM 6.197"), tendo em vista o
enquadramento do Projeto (conforme definido abaixo) como projeto prioritario pelo MCOM,
conforme protocolo de requerimento para fins do artigo 8° do Decreto 11.964, realizado pelo
website do MCOM em 11 de dezembro de 2025, sob o n® SEI/MCOM 13042971 (“Protocolo de
Enquadramento MCOM").

3. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA
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3.1. A Emissora tem por objeto: (i) implantar, operar e prestar o Servigo Movel Pessoal, com
observancia dos termos de autorizacdo expedidos pela Agéncia Nacional de Telecomunicacgdes,
no Brasil e no Exterior; (ii) explorar a compra, venda, locagdo e cessao de uso de meios e
equipamentos a qualquer titulo, bem como a importacdo e a exportacdo de equipamentos,
aparelhos e acessorios, e a prestacdo de servicos necessarios ou Uteis as atividades
compreendidas no objeto social, bem como a exploragdao de servigos de valor adicionado,
preparatérios, correlatos, suplementares ao Servico Mdvel Pessoal; (iii) explorar os negoécios de
licenciamento e cessao de direito de uso de softwares e outros contelddos, venda e locagdo online,
por download e/ou outros meios, de filmes, musicas e outros conteldos e obras intelectuais; (iv)
atuar como representante comercial e/ou intermediador de negdcios relacionados as atividades
compreendidas no objeto social, bem como desempenhar atividade de correspondente bancario;
(v) participar no capital de outras sociedades, entidades, associacbes e/ou consorcios, no Brasil
ou no Exterior, e/ou exercer o controle de sociedades exploradoras do Servico Mdvel Pessoal,
Servico Mével Celular e outras modalidades de servicos de telecomunicagbes em geral, na
conformidade das concessoes, autorizagdes e permissdes que lhes forem outorgadas; (vi) prestar
os servicos de engenharia de telecomunicagdes; (vii) prestar outros servicos de
telecomunicagbes, além do disposto acima, tais como Servico de Telefonia Fixa Comutada,
Servico de Comunicacdo Multimidia, Prestacdo de Servico de TV por assinatura, bem como a
exploracdo de servigos de valor adicionado, preparatérios, correlatos, suplementares a esses
servigos; e (viii) cessdo de capacidade satelital.

4. DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1. Nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 11.964, da Resolucdo CMN 5.034, da
Resolugdo CMN 4.751, da Portaria MCOM 6.197 e do Protocolo de Enquadramento MCOM, a
totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures
serdo utilizados exclusivamente para o financiamento, pagamento futuro ou reembolso de gastos
e despesas e/ou amortizacao de financiamento relacionados ao Projeto (conforme definido
abaixo), assim como pagamento de taxas e despesas em relagdo aos custos do Projeto (conforme
definido abaixo), desde que tais gastos e despesas a serem reembolsados e/ou financiamentos a
serem amortizados tenham sido incorridos no prazo igual ou inferior a 36 (trinta e seis) meses
da data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, conforme informagoes descritas
na tabela abaixo (“Projeto”):

Titular do Projeto Claro S.A. - 40.432.544/0001-47

Objeto: Implementacdo/expansdao de infraestrutura de
telecomunicacgdes, incluindo rede de transporte, rede de acesso,
rede 5G (ou superior), data centers, infraestrutura para
virtualizacdo de rede (NFV), além de modernizacdes correlatas

Objetivo do Projeto
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(backbone, energia,
tecnologia VoLTE.

torres/rooftops) e implementacdo da

Objetivo: ampliar a conectividade de alta capacidade e baixa
laténcia, suportar maiores velocidades e multiplos dispositivos,
habilitar servicos digitais avancados (p.ex., FWA, aplicacdes
criticas, RA/RV, telemedicina) e melhorar a qualidade e resiliéncia
da rede.

Protocolo de
Enquadramento MCOM

SEI/MCOM 13042971

Setor Prioritario

Telecomunicacdes

Beneficios sociais ou
ambientais

Inclusao digital e reducao de desigualdades regionais, sociais e de
género; expansao do 5G em todo o pais com melhoria de acesso
a educagdo a distancia, telemedicina e servigos publicos digitais;
estimulo econémico e geracdo de empregos (obras civis, antenas,
fibras, data centers; novos modelos de negocio no agro, logistica,
indUstria 4.0 e cidades inteligentes); melhoria na qualidade de
vida e seguranca publica; redugdo de deslocamentos e emissdes,
de CO:2 via adocdo de teletrabalho/telemedicina/ensino remoto;
ganhos de eficiéncia energética por unidade de trafego com
tecnologias 5G (Massive MIMO, beamforming, baixa laténcia).

Data de inicio do Projeto

10 de junho de 2024

Data estimada de
encerramento do Projeto

31 de janeiro de 2026

Fase atual do Projeto

Projeto em andamento, 85% realizado

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para realizagdo
do Projeto

R$3.055.390.718,44

Valor das Debéntures que
sera destinado ao Projeto

R$3.000.000.000,00

Alocacao dos recursos a
serem captados por meio
das Debéntures

100% no Projeto

Percentual dos recursos
financeiros necessarios ao
Projeto provenientes das
Debéntures

98,19%

4.2,
da Emissdo (conforme definid
Emissdo.

4.3. A Emissora devera en
Emissdo e até a comprovagao
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Motta Santoro e Eduardo Takao Nakamura.
Para verificar as assinaturas va ao site http:

Para fins do disposto na Clausula 4.1, entende-se como “Recursos Liquidos” o Valor Total

o abaixo), excluidos os custos incorridos para a realizacdo da

viar ao Agente Fiduciario, semestralmente, a partir da Data de
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timbrado e assinada por representante legal, informando sobre a destinagdao dos Recursos
Liquidos da presente Emissdo, indicando, inclusive, os custos incorridos com as despesas da
operacao, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos e
documentos adicionais que se fagam necessarios.

4.4, A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario, sempre que solicitado por autoridades ou
orgaos reguladores, regulamentos, leis ou determinagoes judiciais, administrativas ou arbitrais,
declaragdo ou demais documentos que, a critério das respectivas autoridades ou o6rgdos
reguladores comprovem a destinagdo dos Recursos Liquidos da presente Emissao em até 10 (dez)
Dias Uteis do recebimento da solicitagdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer
autoridade ou determinado por norma, podendo o Agente Fiduciario solicitar 8 Emissora todos os
eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam necessarios para comprovagao
da destinagdo dos Recursos Liquidos da presente Emissdo.

4.5, O Agente Fiduciario devera tratar todas e quaisquer informagdes recebidas nos termos
desta Clausula em carater sigiloso, com o fim exclusivo de verificar o cumprimento da destinacao
de Recursos Liquidos aqui estabelecida, exceto se solicitado por autoridade e/ou érgdos
reguladores ou pelos Debenturistas, conforme aplicavel, bem como, sem prejuizo das informagoes
gue devem ser prestadas no relatério anual a ser elaborado pelo Agente Fiduciario e por forga de
qualquer regulamento, lei ou normativo.

5. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

5.1. Colocacdo. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, sob o rito de
registro automatico de distribuicdo, nos termos dos artigos 26, inciso X, e 27, inciso I da
Resolucdo CVM 160, do artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, conforme alterada,
em regime de melhores esforcos de colocacao para a totalidade das Debéntures, nos termos do
“Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, da Espécie
Quirografaria, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, Sob o Regime de Melhores Esforcos
de Colocacdo, Sob o Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Décima Sétima Emissdo da
Claro S.A.” ("Contrato de Distribuicdo”), com a intermediacao de instituigdes integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios (“*Coordenadores”), tendo como publico-alvo,

exclusivamente, Investidores Profissionais (conforme definido abaixo), observado o disposto na
Clausula 2.1, inciso V acima, conforme definido no artigo 11 da Resolugdo CVM 30.

5.1.1 Nos termos da Resolucdo CVM 30 e para fins da Oferta, serdao considerados:

“Investidores Profissionais” nos termos do artigo 11 da Resolugdao CVM 30, (a) instituicdes

financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (b)
companhias seguradoras e sociedades de capitalizacao; (c) entidades abertas e fechadas de
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previdéncia complementar; (d) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condicdo de investidor profissional mediante termo préprio, de acordo
com o Anexo A da Resolugdo CVM 30; (e) fundos de investimento; (f) clubes de investimento,
desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores mobiliarios
autorizado pela CVM; (g) assessores de investimento, administradores de carteira de valores
mobiliarios, analistas de valores mobilidrios e consultores de valores mobilidrios autorizados pela
CVM, em relacdo a seus recursos proprios; (h) investidores ndo residentes; e (i) fundos
patrimoniais.

5.1.2 O plano de distribuigcdo publica seguira o procedimento descrito no artigo 49 da Resolugao
CVM 160, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo, ndo havendo qualquer limitacdo em
relacdo a quantidade de Investidores Profissionais acessados pelos Coordenadores, sendo
possivel, ainda, a subscricdo ou aquisicdo das Debéntures por qualquer nimero de Investidores
Profissionais (“Plano de Distribuicdo”).

5.1.3 Nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160, sera admitida a colocagdo parcial
das Debéntures, observada a colocacdo de, no minimo, 100.000 (cem mil) Debéntures,
equivalentes a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) na Data de Emissao (conforme definigao
abaixo) (“Montante Minimo” e “Distribuicdo Parcial”, respectivamente). Uma vez atingido o

Montante Minimo, a Emissora, de comum acordo com os Coordenadores, podera decidir por
reduzir o Valor da Emissdo até qualquer montante entre o Montante Minimo e o Valor da Emisséo,
hipétese na qual a Oferta podera ser encerrada.

5.1.4 Considerando o publico-alvo da Oferta, os Investidores Profissionais estdo dispensados
da assinatura de documento de aceitacao. Nao obstante, o investidor reconhece, ao adquirir as
Debéntures, que: (a) foi dispensada divulgacao de um prospecto e ldmina para a realizacao da
Oferta; (b) a CVM ndo realizou analise dos documentos da Oferta nem de seus termos e
condicOes; (c) existem restricbes para a revenda das Debéntures, nos termos do artigo 86, inciso
V, da Resolugdo CVM 160; (d) existem restricoes de colocagdao para Pessoas Vinculadas
(conforme definido abaixo) no ambito da Oferta; (e) devera efetuar sua propria analise com
relacdo aos termos e condicbes da Emissdo, a qualidade e riscos inerentes ao investimento nas
Debéntures e capacidade de pagamento da Emissora, com o auxilio de seus préprios assessores;
e (f) devera optar por realizar o investimento nas Debéntures com base em sua propria analise
e perfil de risco, considerando as disponiveis nos documentos da Oferta e as informagoes publicas
referentes a Emissora, conforme o caso e aplicavel, as quais ndao foram objeto de revisdo ou
conforto no ambito da Oferta.

5.1.5 Poderdo participar da Oferta investidores que sejam pessoas vinculadas, nos termos do
artigo 29, inciso XVI da Resolugdo CVM 160 e do artigo 29, inciso XII da Resolugdao CVM n° 35,
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de 26 de maio de 2021, conforme alterada (“Pessoas Vinculadas”), sendo certo que deverao ser
observadas as condicdes estabelecidas no artigo 56 da Resolugao CVM 160 e seus incisos,

especialmente, mas ndo se limitado, no que se refere ao excesso de demanda e as excegoes
acerca da vedagao de colocacao.

5.1.6 Nao sera estabelecida qualquer preferéncia ou parcelas prioritarias no ambito da Oferta.

5.1.7 A Emissdo e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade de Debéntures aumentados
em nenhuma hipdtese.

5.2, Prazo de Subscricdo. As Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, a partir da data
de inicio da distribuicdo da Emissao, observado que o Periodo de Distribuicdo das Debéntures
sera de no maximo, 180 (cento e oitenta) dias da divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos do
artigo 48 da Resolugao CVM 160.

5.3. Forma de Subscricdo e de Integralizacdo e Preco de Integralizagdo. As Debéntures serdo
subscritas e integralizadas por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, por
Investidores Profissionais, a vista, na primeira data de integralizacdo, em moeda corrente
nacional, pelo Valor Nominal Unitario na data da primeira subscricdo e integralizacdo das
Debéntures (“Data de Integralizacdo”). Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em

data diversa e posterior a primeira Data de Integralizacdao, a integralizagdo devera considerar o
seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracdo (conforme definida abaixo), calculada pro
rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo até a data de sua efetiva integralizacdo.

5.3.1. As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a ser definido, se for o caso,
no ato de sua subscricdo, a exclusivo critério do Coordenador Lider, desde que aplicado de forma
igualitaria a totalidade das Debéntures da respectiva série em cada data de integralizagdo, nos
termos do artigo 61, §1° da Resolugdo CVM 160. A aplicacdo do agio ou desagio sera realizada

Taxa DI. O preco da oferta publica das Debéntures sera Unico e, portanto, eventual agio ou
desagio devera ser aplicado a totalidade das Debéntures integralizados em cada Data de
Integralizagdo, em funcao das condi¢cdes de mercado, nos termos do artigo 61 da Resolugdo CVM
160. Ainda, em qualquer cenario, a diferenca de valores na integralizacdo das Debéntures com
desagio sera descontada diretamente do comissionamento devido aos Coordenadores, nos termos
do Contrato de Distribuigao.

5.4. N3do sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez para as Debéntures. Nao sera firmado contrato de estabilizacdo de preco das
Debéntures no mercado secundario.
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5.5. Procedimento de Bookbuilding. Os Coordenadores organizardao procedimento de coleta
de intengdes de investimento dos potenciais investidores nas Debéntures, sem recebimento de
reservas, sem lotes minimos ou maximos, observado o disposto nos artigos 61 e 62 da Resolugdo
CVM 160, para definicdo, de comum acordo com a Emissora, (i) da quantidade e volume final da
Emissdao, observado o Montante Minimo; e (ii) da taxa final da Remuneracdo das Debéntures
(“Procedimento de Bookbuilding”). O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado
pela Emissora por meio de aditamento a esta Escritura de Emissdo,sem necessidade de qualquer

nova aprovacao societaria ou de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definida abaixo).

6. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

6.1. Numero da Emissdo. As Debéntures representam a 172 (décima sétima) emissdo de
Debéntures da Emissora.

6.2. Valor Total da Emissdo. O valor da Emissdo sera de até R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes
de reais), na Data de Emissdo (conforme definida abaixo), observado que o valor originalmente
ofertado para as Debéntures podera ser diminuido tendo em vista a possibilidade de Distribuicao
Parcial, desde que observado o Montante Minimo (“Valor da Emissdo”).

6.3. Quantidade. Serdo emitidas 3.000.000 (trés milhdes) de Debéntures.

6.4. Valor Nominal Unitario. As Debéntures terdo valor nominal unitério de R$ 1.000,00 (mil
reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

6.5. Série. A Emissao sera realizada em série Unica.

6.6. Forma e Comprovacdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa, escritural, sem emissao de certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato das Debéntures emitido pelo
Escriturador (conforme definido na Clausula 6.7 abaixo) e, adicionalmente, com relacdo as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, sera expedido por esta extrato em
nome do titular das Debéntures, que servird de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

6.7. Banco Liquidante e Escriturador. O banco liquidante da presente Emissdo serd o ITAU
UNIBANCO S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n© 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n° 60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante” ou “Itau Unibanco”), e o escriturador da presente
Emissdo serd a ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade
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de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”). O Escriturador sera responsavel por
realizar a escrituracdo das Debéntures, entre outras responsabilidades eventualmente definidas
nas normas aplicaveis editadas pela CVM e pela B3.

6.8. Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes de emissdao da
Companhia.
6.9. Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput,

da Lei das Sociedades por Acdes, nao conferindo, portanto, qualquer privilégio especial ou geral
a seus titulares, nem especificando bens para garantir eventual execucgao.

6.10. Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdao das Debéntures sera o
dia 15 de janeiro de 2026 (“"Data de Emissao”).

6.11. Data de Inicio de Rentabilidade. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da
rentabilidade sera a primeira Data de Integralizacdo (“Data de Inicio da Rentabilidade”).

6.12. Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, o prazo das
Debéntures sera de 10 (dez) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15
de janeiro de 2036 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado total

decorrente de oferta de resgate antecipado facultativo das Debéntures e/ou de vencimento
antecipado das obrigagOes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissao.

6.13. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de oferta de resgate antecipado facultativo das Debéntures e/ou de vencimento
antecipado das obrigagOes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo, o Valor Nominal Unitario Atualizado (conforme definido abaixo) sera pago em 3 (trés)
parcelas anuais, a partir do 8° (oitavo) ano, sendo a primeira em 15 de janeiro de 2034 e a Ultima
na Data de Vencimento, conforme tabela abaixo:

. - Percentual do Valor Nominal
Parcela Data da Amortizagao . .
Atualizado a ser amortizado
1a 15 de janeiro de 2034 33,3333%
28 15 de janeiro de 2035 50,0000%
3a Data de Vencimento 100,0000%

6.14. Atualizacdo Monetaria: O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, das Debéntures serd atualizado monetariamente pela variacdo do Indice
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Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica - IBGE (“IBGE” e “IPCA”, respectivamente), apurado e divulgado
mensalmente pelo IBGE, desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive), até a data do efetivo
pagamento (exclusive) (“Atualizacdo Monetaria”), sendo o produto da Atualizacdo Monetaria
incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, das Debéntures (“Valor Nominal Unitario Atualizado”). A Atualizacdo Monetaria
sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, com base em 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis conforme férmula prevista abaixo:

VNa = VNe x C
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das
Debéntures informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variacdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

(NI, ‘_
I

sl

M

Onde:

n = numero total de indices considerados na Atualizacdo Monetaria das Debéntures, sendo “n”
um ndmero inteiro;

NIK = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo. O més de
atualizacdo refere-se a data de calculo da Debénture;

NIK-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Ultima data de aniversario
das Debéntures e a data de calculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do IPCA,
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sendo “dup” um numero inteiro;

dut = numero de dias Uteis contados entre a ultima e a proxima data de aniversario das
Debéntures, sendo “dut” um numero inteiro.

(i) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico niumero de casas decimais divulgado
pelo IBGE;

(ii) Considera-se “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més;

(iii) Considera-se como més de atualizagcdo o periodo mensal compreendido entre duas datas
de aniversarios consecutivas das Debéntures;

(iv) O fator resultante da expressdo (NIk /NIk-1)~(dup/dut) é considerado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

(v) O produtorio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida,
0s mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento; e

(vi) Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util subsequente,
apropriando o “pro rata” do ultimo dia util anterior.

6.14.1. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de qualquer
obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo para as Debéntures, sera utilizada, em
sua substituicdo, para a apuragdo do IPCA, a projecao do IPCA calculada com base na média
coletada com o Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA, informadas e coletadas
a cada projecao do IPCA-15 e IPCA Final, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras,
tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacao posterior do IPCA.

6.14.2. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias
contados da data esperada para sua apuracdo e/ou divulgagdo (“Periodo de Auséncia do IPCA")

ou, ainda, na hipdtese de extincdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacao
judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de inexistir substituto
legal para o IPCA, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a
contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento de extingdo ou
inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas, conforme termos
e prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acbes e na Clausula 9 abaixo, para
os Debenturistas definirem, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagao
aplicavel e os requisitos da Lei 12.431, o novo parametro a ser aplicado, o qual devera refletir
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parametros utilizados em operagoes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva”). Até a
deliberacdo da Taxa Substitutiva sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo, as projecdoes ANBIMA para o IPCA, coletadas

junto ao Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas, quando da divulgacdo posterior do IPCA.

6.14.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdao da Assembleia Geral de
Debenturistas referida na Clausula 6.14.2 acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas ndao
sera mais realizada, e o IPCA a partir de sua divulgagdo, voltara a ser utilizado para o calculo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures desde o dia de sua indisponibilidade.

6.14.4. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas prevista na Clausula 6.14.2 acima, ndo haja
acordo sobre a Taxa Substitutiva das Debéntures entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, o equivalente 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures
em Circulagdo, em primeira convocacdo, ou a maioria dos presentes na respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas, desde que presentes 20% (vinte por cento) das Debéntures em
Circulagdo, em segunda convocacdo, ou no caso de ndo obtencdo de quérum de instalacdo e/ou
de deliberacao, em segunda convocacao, ou a Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda do
beneficio gerado pelo tratamento tributario na Lei 12.431, observado o disposto na Lei 12.431,
nas regras expedidas pelo CMN e caso permitido pela regulamentacdo aplicavel, a Emissora
devera resgatar a totalidade das Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer natureza, com o
seu consequente cancelamento, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data da
realizacao da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou da data em que esta deveria ter
sido realizada, observado os termos previstos na Resolucao CMN 4.751, pelo seu Valor Nominal
Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, acrescido da
Remuneracado (conforme definida abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso
(inclusive), até a data do efetivo resgate (exclusive) ou até a Data de Vencimento (exclusive) e,
ainda, dos Encargos Moratérios e de quaisquer obrigagdes pecunidrias e outros acréscimos
referentes as Debéntures, se houver. Para calculo da Remuneragdo das Debéntures aplicavel as
Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de
Auséncia do IPCA serdo utilizadas as projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas com o Comité de
Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas
prevista acima, ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva das Debéntures entre a Emissora e os
Debenturistas antes do prazo legal para resgate das Debéntures previsto na Lei 12.431, nas
regras expedidas pelo CMN e nas demais regulamentacgbes aplicaveis, a Emissora devera aguardar
até o prazo legalmente permitida para tanto.

6.14.5. Caso a utilizagdo da Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo
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tratamento tributario previsto na Lei 12.431, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras
expedidas pelo CMN e na regulamentacdo aplicavel, aplicar-se-a o disposto na Clausula 6.26
abaixo.

6.14.6. Desmembramento. N&o serd admitido o desmembramento, nos termos do inciso IX do
artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes.

6.15. Juros Remuneratérios: Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado incidirdo juros
remuneratoérios correspondentes a um determinado percentual ao ano, a ser definido de acordo
com o Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitado ao que for maior entre (i) a
cotagdo indicativa da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
(denominacdo atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, série B - NTN B), com vencimento em
2035, baseada na cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet

(http://www.anbima.com.br) no fechamento do dia de realizacgdo do Procedimento de
Bookbuilding, decrescido exponencialmente de spread (sobretaxa) de 0,50% (cinquenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 7,10%
(sete inteiros e dez centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis (“Remuneracdo”). A Remuneracgao utilizard base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis e serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou da data de pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a proxima data de pagamento da Remuneracdo. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia da oferta de resgate antecipado facultativo das Debéntures e/ou de vencimento
antecipado das obrigacfes decorrentes das Debéntures, nos termos a serem previstos nesta
Escritura de Emissdo, a Remuneracdo sera paga semestralmente, todo dia 15 (quinze) dos meses
de julho e janeiro de cada ano, a partir da Data de Emissao, sendo o primeiro pagamento devido
em 15 de julho de 2026, e o ultimo pagamento serda devido na Data de Vencimento. A
Remuneracdo sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J = VNa x (Fator Spread - 1)
onde:
J = valor unitario da Remuneragao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme
0 caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Spread = Fator de spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
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apurada conforme formula abaixo:

[spread 1"'.:.:
100 '

FatorSpread=

onde:

spread = taxa de spread, expressa na forma nominal, informada com 4 (quatro) casas decimais,
a ser definida de acordo com o Procedimento de Bookbuilding;

n = ndmero de Dias Uteis entre a Data da Primeira Integralizacdo ou data de pagamento de
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a data do célculo, exclusive,
sendo “n” um ndmero inteiro.

6.16. Repactuacdo. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.

6.17. Aquisicdo Facultativa. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, condicionado ao aceite
do respectivo Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 39, da Lei
das Sociedades por Agdes e ao disposto na Resolugdo da CVM n° 77, de 29 de margo de 2022,
apo6s 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo (ou prazo inferior que venha a ser autorizado
pela regulamentacdo aplicavel da CMN), nos termos do artigo 1°, paragrafo 19, inciso II da Lei
12.431, adquirir Debéntures, no mercado secundario, por valor igual ou inferior ao Valor Nominal
Unitario das Debéntures em questdo. A Emissora devera fazer constar das demonstragoes
financeiras da Emissora as referidas aquisicées. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo,
a critério da Companhia (i) ser canceladas; (ii) permanecer em tesouraria; ou (iii) ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria,
se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracdo aplicavel as demais
Debéntures.

6.18. Resgate Antecipado Facultativo. Observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 19, inciso
II, da Lei 12.431, na Resolugao CMN 4.751 e/ou nas demais disposigdes legais e regulamentares
aplicaveis, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente
regulamentado pelo CMN, a Emissora poderd realizar, a seu exclusivo critério e
independentemente da vontade dos Debenturistas, o resgate antecipado facultativo total das
Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, desde que o prazo médio
ponderado dos pagamentos transcorrido entre a Data de Emissdo e a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total (conforme definido abaixo) seja superior a 4 (quatro) anos ou outro
gue venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacdo aplicaveis (“Resgate Antecipado
Facultativo Total”). O prazo médio ponderado mencionado acima sera calculado quando da

realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, nos termos da Resolugao CMN 5.034, ou de
outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo
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CMN, nos termos da Lei 12.431.

6.18.1. A Emissora realizara o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures por meio de
comunicagdo individual enviada aos Debenturistas, ou publicacao de anuncio, em os ambos casos
com coépia ao Agente Fiducidrio, @ B3 e & ANBIMA, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da data prevista para a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures, a qual deverd conter as seguintes informacgbes: (i) a data pretendida para a
realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, que deverd ser um Dia Util;
(ii) o Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme definido abaixo); e (iii) quaisquer
outras informacdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas
e eventualmente necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total.

6.18.2. O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures objeto do Resgate Antecipado
Facultativo Total serd o equivalente ao maior valor entre (A) e (B) abaixo (“Valor do Resgate
Antecipado Facultativo Total”):

(A) Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido (i) da Remuneragdo, calculado pro rata
temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou da data de pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total (exclusive); (ii) dos Encargos Moratérios, se houver; e (iii) de quaisquer
obrigacOes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures; ou

(B) Valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacao do Valor
Nominal Unitario Atualizado, acrescido (i) da Remuneragdo, utilizando como taxa de desconto a
taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com duration mais proxima a duration
remanescente das Debéntures na data do Resgate Antecipado Facultativo, utilizando-se a cotagdo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior a data do
Resgate Antecipado Facultativo, decrescida exponencialmente de uma taxa de 0,20% (vinte
centésimos por cento) ao ano, em relagdo a Remuneracgao, a ser definida apds a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding, calculada conforme abaixo; (ii) dos Encargos Moratoérios, se
houver; e (iii) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures:

> (e <c)

k=1

VP =

VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;
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C = Fator da variacao acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a
data do Resgate Antecipado Facultativo Total;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores futuros devidos das Debéntures, sendo o valor
de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneracao das Debéntures e/ou da

amortizacao do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, conforme o caso,
sendo “n” um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)x(1 — Prémio)252]}
onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais préoxima a duration
remanescente das Debéntures na data do efetivo resgate;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total e a data de
vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

Prémio = Equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, em relagdo a Remuneragao,
a ser definida apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding .

Duration = equivale a somatodria da ponderacdo dos prazos de vencimento de cada pagamento
da Remuneragdo das Debéntures, pelo seu valor presente, calculada em anos, conforme férmula
abaixo:

FC
n t
t=1 (1 + i)L/ZSZ » t]
n FC,
t=1 (1 + i)t/252
ti =
Duration 552

n = nimero de datas de pagamento da Remuneracgdo e/ou datas de amortizagdo das Debéntures;
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t = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total e as datas de
pagamento da Remuneracdo e/ou datas de amortizagdo das Debéntures previstas nesta Escritura
de Emissao;

FC: = valor projetado de pagamento da Remuneracao e/ou amortizagdo programada das
Debéntures no prazo de t dias Uteis; e

i = taxa de remuneracgdo até, no maximo, em percentual e ao ano, aquela definida na Clausula
6.15 desta Escritura de Emissao.

6.18.3. A B3 devera ser notificada pela Emissora sobre o Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures.

6.18.4. O Resgate Antecipado Facultativo Total ocorrera, conforme o caso, de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou
(ii) os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante e Escriturador, para as Debéntures que ndo
estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

6.18.5. As Debéntures ndo poderdo ser objeto de resgate antecipado facultativo parcial.

6.19. Resgate Antecipado Obrigatdrio. Ndo havera previsdo de resgate antecipado obrigatorio
para as Debéntures.

6.20. Oferta Facultativa de Resgate Antecipado Total

6.20.1. A Emissora podera realizar, a partir da Data de Emissdo, convocagdo para deliberar sobre
a oferta facultativa de resgate antecipado total das Debéntures (sendo vedada oferta facultativa
de resgate antecipado parcial das Debéntures), com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, enderecada a todos os Debenturistas, assegurada a igualdade de condigbes a todos
os Debenturistas para deliberar sobre o prémio de resgate antecipado facultativo e,
consequentemente, aceitar o resgate antecipado total das Debéntures de que forem titulares, de
acordo com os termos e condigOes previstos abaixo (“Oferta Facultativa de Resgate Antecipado”),

sendo certo que a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado somente podera ser realizada desde
gue seja observado o disposto nos incisos I e II do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431, e
desde que transcorrido o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos considerando os
pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado, nos
termos do inciso I, do artigo 19, da Resolugao CMN 4.751 e calculado nos termos da Resolugdo
CMN 5.034:
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(a) a Emissora convocara Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo)
para deliberar sobre a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado ("AGD para Oferta Facultativa de

Resgate Antecipado”), cuja convocagdo devera observar os prazos previstos na lei e nesta

Escritura de Emissao e indicar os termos e condigcdes da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado,
incluindo o valor do prémio proposto pela Emissora, que ndo podera ser negativo, se houver, e a
forma de pagamento (“Prémio de Resgate Antecipado Facultativo”), observado o disposto no

artigo 19, inciso III da Resolugcao CMN 4.751; e (ii) demais informag0es necessarias para tomada
de decisao e manifestacao pelos Debenturistas;

(b) a Assembleia Geral de Debenturistas serd convocada para que os Debenturistas
representando, no minimo, o equivalente a 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures
em Circulagdo, em primeira convocacdo, ou a maioria dos presentes na respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas, desde que presentes 20% (vinte por cento) das Debéntures em
Circulagao, em segunda convocacao, deliberem sobre a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado,
incluindo sobre o Prémio de Resgate Antecipado Facultativo, sendo que, havendo a devida
aprovacao, a totalidade das Debéntures serdo resgatadas pela Emissora;

(c) a Emissora deverd com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data
do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3 a data do resgate
antecipado facultativo decorrente da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, que devera ser
estabelecida pela Emissora na data de aprovagao das condicdes do resgate antecipado facultativo,
na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas prevista no item (b) acima ("Data do Resgate
Antecipado Facultativo”);

(d) o valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures em adesdo a Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado sera equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado ou o saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, acrescido:

(i) da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira Integralizacao,
ou a data de pagamento de Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento; (ii) do Prémio de Resgate Antecipado Facultativo aplicavel, observado o
disposto no artigo 19, inciso III da Resolugdo CMN 4.751; e (iii) de eventuais Encargos Moratorios
(se houver);

(e) com relagdo as Debéntures (i) que estejam custodiadas eletronicamente na B3, o resgate
antecipado total deverd ocorrer de acordo com os procedimentos da B3, sendo que todas as
etapas desse processo, tais como habilitacdo dos Debenturistas, qualificagdo, apuracao, e
validacdo da quantidade de Debéntures a ser resgatada antecipadamente serdo realizadas fora
do ambito da B3; e (ii) que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio dos
procedimentos do Escriturador; e
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(f) o pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado sera realizado nos termos da Clausula 6.18.

6.21. Oferta Facultativa de Amortizacdo Extraordinaria

6.21.1. A Emissora poderda, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente
regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, realizar, a qualquer tempo, a partir da Data
de Emissdo, convocacgao para deliberar sobre a oferta facultativa de amortizagdo extraordinaria
das Debéntures, sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado, enderecada a todos os Debenturistas, assegurada a igualdade de condigdes a todos
os Debenturistas para deliberar sobre o prémio de amortizacdo extraordinaria e,
consequentemente, aceitar a amortizacdo extraordinaria, de acordo com os termos e condigdes
previstos abaixo (“Oferta Facultativa de Amortizacdo Extraordinaria”):

6.21.2. A Emissora convocara Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo)
para deliberar sobre a Oferta Facultativa de Amortizacdo Extraordinaria ("AGD para Oferta

Facultativa de Amortizacdo Extraordinaria”), cuja convocacgao devera observar os prazos previstos

na lei e nesta Escritura de Emissdo e indicar os termos e condi¢cdes da Oferta Facultativa de
Amortizacdo Extraordinaria, incluindo (i) o percentual a ser amortizado, observadas as regras
previstas no item “(b)” abaixo; (ii) o valor do prémio, que ndo podera ser negativo, se houver, e

a forma de pagamento (“Prémio de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”); e (iii) demais
informag0Oes necessarias para tomada de decisdo e para manifestacdo pelos Debenturistas;

a) a Assembleia Geral de Debenturistas serd convocada para que os Debenturistas
representando, no minimo, o equivalente a 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures
em Circulagdo, em primeira convocacdo, ou a maioria dos presentes na respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas, desde que presentes 20% (vinte por cento) das Debéntures em
Circulagdo, em segunda convocacdo, deliberem o Prémio de Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa proposto pela Emissora e, consequentemente, a amortizagdo extraordinaria das
Debéntures, sendo que, havendo a devida aprovacao, o Valor Nominal Unitario Atualizado ou o
saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures sera amortizado de forma proporcional
sobre a totalidade das Debéntures;

b) a amortizacdo extraordinaria das Debéntures pela Emissora sera realizada mediante o
pagamento de parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado ou do saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado limitado a 98% (noventa e oito por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado, acrescido da Remuneracdo devida pro rata temporis até a Data da Amortizacdo
Extraordinaria, acrescido do Prémio de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa incidente sobre o
volume a ser amortizado extraordinariamente, conforme deliberado nos termos do item (a)
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acima.

c) a amortizacdo extraordindria facultativa devera ser comunicada a B3, ao Banco
Liquidante e ao Escriturador com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data da realizacdo
da amortizagdo extraordinaria facultativa, que devera ser estabelecida pela Emissora na data de
aprovacao das condigbes da amortizagdo extraordinaria facultativa, na respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas prevista no item (a) acima (“*Data da Amortizacdo Extraordinaria”); e

d) com relagdo as Debéntures (i) que estejam custodiadas eletronicamente na B3, a
amortizacao extraordinaria facultativa devera ocorrer de acordo com os procedimentos da B3; e
(i) que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio dos procedimentos do
Escriturador.

6.22. Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Farao jus ao recebimento de qualquer valor
devido pela Emissora aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao aqueles que forem
Debenturistas ao final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

6.23. Encargos Moratdrios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido
relativamente a qualquer obrigacdo decorrente desta Escritura de Emissdo, sobre todos e
quaisquer valores em atraso incidirdo, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagao
judicial ou extrajudicial, e sem prejuizo da Remuneracgdo, calculada pro rata temporis desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (i) multa moratéria e nao
compensatoéria de 2% (dois por cento) sobre os débitos vencidos e ndo pagos; e (ii) juros de
mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento (“"Encargos Moratérios”).

6.24. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do titular das
Debéntures para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacbes pecunidrias nas datas
previstas nesta Escritura de Emissao ou em qualquer comunicacgao realizada ou aviso publicado
nos termos desta Escritura de Emissdo nao lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo
relativo ao atraso no recebimento, nem sujeitarda a Emissora aos Encargos Moratodrios,
assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento,
no caso de impontualidade no pagamento.

6.25. [ocal de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao serao
efetuados pela Emissora, por meio da B3, caso as Debéntures estejam custodiadas
eletronicamente na B3, ou, ainda, por meio do Escriturador ou na sede da Emissora para os
Debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.
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6.26. Imunidade Tributaria. As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo
20 da Lei 12.431. Caso qualquer Debenturista tenha tratamento tributario diferente daquele
previsto na Lei 12.431, este devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10
(dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatodria do referido tratamento tributario julgada apropriada pelo Banco
Liguidante, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da
legislagao tributaria em vigor.

6.26.1. Caso a Emissora ndo utilize os Recursos Liquidos obtidos com a colocagdo das Debéntures
na forma prevista na Clausula 4 acima, dando causa ao seu desenquadramento nos termos do
paragrafo 8° do artigo 1° da Lei 12.431, esta sera responsavel pela multa a ser paga nos termos
da Lei 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado e ndao alocado no Projeto,
bem como acrescer aos pagamentos relacionados as Debéntures, valores adicionais suficientes
para que os Debenturistas, recebam tais pagamentos como se a incidéncia de imposto de renda
retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na data de assinatura desta Escritura de Emissao,
sendo certo que tais acréscimos deverdo ser pagos fora do ambito da B3.

6.26.2. Caso, a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de
Vencimento, seja editada lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte sobre
quaisquer valores devidos aos Debenturistas, em aliquotas superiores aquelas em vigor na
presente data, a Emissora devera, a seu exclusivo critério: (i) acrescer aos pagamentos
relacionados as Debéntures, valores adicionais suficientes para que os Debenturistas, recebam
tais pagamentos como se a incidéncia de imposto de renda retido na fonte se desse as aliquotas
vigentes na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, sendo certo que tais acréscimos
deverdo ser pagos fora do ambito da B3; ou (ii) desde que ja tenha transcorrido o prazo que
venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacdo aplicaveis, realizar uma Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado, sendo certo que até que a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado seja realizado, a Emissora deverad acrescer aos pagamentos relacionados as
Debéntures, valores adicionais suficientes para que os Debenturistas, recebam tais pagamentos
como se a incidéncia de imposto de renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na data
de assinatura desta Escritura de Emissdo, sendo certo que tais acréscimos deverdo ser pagos fora
do dmbito da B3.

6.27. Prorrogagcdo dos Prazos. Considerar-se-dao prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se o0 seu vencimento coincidir com dia em que ndao haja expediente comercial ou
bancario na Cidade de Sdo Paulo, do Estado de Sao Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados através da B3, hipdtese
em que somente havera prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado
nacional, sdbado ou domingo.
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6.28. Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.28.1 e 6.28.2 abaixo, o
Agente Fiduciario devera, assim que ciente, considerar antecipadamente vencidas todas as
obrigacdes objeto desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do
Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso,
acrescido da Remuneragdo aplicavel, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizagdo, ou a data de pagamento de Remuneracdao imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratorios,
na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos nos artigos 333 e 1.425 da Lei n°® 10.406, de 10
de janeiro de 2002, conforme alterada (“"Cddigo Civil”) e/ou de qualquer dos seguintes eventos
(cada evento, um “Evento de Inadimplemento”):

1. modificacdo ou alteragdo do Controle acionario da Emissora que venha a resultar na perda
do seu Controle acionario direto ou indireto pela América Mévil S. A. B. de C. V., uma sociedade
organizada e existente de acordo com as leis do México;

II1. liquidagdo, dissolugao, cisdo, fusao, incorporagdo, incorporacao de agdes ou qualquer
forma de reorganizagdo societaria envolvendo a Emissora, exceto se cumulativamente: (i) a
sociedade resultante e/ou a sociedade sucessora permanega sob o Controle direto ou indireto da
América Movil S. A. B. de C. V.; e (ii) a liquidagdo, dissolugdo, cisdo, fusdo, incorporagao,
incorporacao de acgdes ou qualquer forma de reorganizacdo societaria ndo afete de maneira
relevante a capacidade financeira da Emissora (ou de sua sucessora) de cumprir as obrigacdes
decorrentes da Emissao;

III. transformagdo societdria da Emissora nos termos dos artigos 220 e 222 da Lei das
Sociedades por Acgoes;

IV. (a) pedido de faléncia que ndo tenha sido elidido, ou, uma vez questionado de boa-fé na
esfera judicial dentro do prazo legal tal pedido ndo tenha sido sustado ou suspenso; (b)
decretacdao de faléncia da Emissora; (c) pedido de autofaléncia pela Emissora; (d) qualquer
medida antecipatéria, incluindo providéncias judiciais ou extrajudiciais no ambito de suspender
execugoes em quaisquer procedimentos relativos a faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial
ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdicdo pela Emissora; ou (e) liquidagao,
dissolugdo ou extingao da Emissora;

V. proposta pela Emissora a qualquer credor ou classe de credores de plano de recuperacao
judicial ou extrajudicial, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagao judicial
do referido plano;

VI. requerimento pela Emissora de recuperacgao judicial, independentemente de deferimento
do processamento da recuperagdo ou de sua concessao pelo juiz competente;
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VII. protestos de titulos contra a Emissora, que ndo sejam sanados ou declarados ilegitimos
no prazo de 10 (dez) dias contatos da ocorréncia ou conhecimento da Emissora, o que ocorrer
por ultimo, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$100.000.000,00 (cem
milhdes de reais), a excecdo do protesto efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que
devidamente comprovado pela Emissora no prazo previsto neste item;

VIII. vencimento antecipado de qualquer divida financeira da Emissora com instituicGes
financeiras ou no mercado de capitais que tenha valor individual ou agregado, igual ou superior
a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais);

IX. inadimplemento de qualquer obrigacdo pecunidaria da Emissora decorrente de
inadimplemento em obrigacdo de pagar de qualquer valor individual ou agregado, igual ou
superior a R$100.000.000,00 (cem milhOes de reais);

X. realizacao de reducdo de capital social da Emissora, exceto para absorcdo de prejuizos
(nos termos da lei) ou decorrente de uma reorganizagao societaria realizada conforme previsto
no inciso II acima;

XI. alienacao ou oneracdo de qualquer forma pela Emissora ou suas Controladas de ativos
operacionais que, individual ou conjuntamente durante a vigéncia das Debéntures, resultem em
uma reducao maior que 30% (trinta por cento) da sua geracao operacional de caixa consolidada
(com base nas demonstragdes financeiras auditadas mais recentes disponiveis da Emissora
enviados ao Agente Fiduciario) e que afete sua capacidade de cumprir as obrigacées decorrentes
da Emissdo, observado que nao estdao vedados por este item: (i) a alienagao, oneragdo, venda,
cessdo e/ou transferéncia de quaisquer ativo(s) da Emissora ou de suas Controladas para
qualquer sociedade Controlada direta ou indiretamente pela América Movil S. A. B. De C. V,,
desde que ndo afete a capacidade da Emissora de cumprir suas obrigagcbes de pagamento
decorrentes desta Emissdo; (ii) a alienacdo, oneragdo, venda, cessdo e/ou transferéncia de
quaisquer ativo(s) da Emissora ou de suas Controladas para terceiros em virtude de ordem
judicial, sentenca arbitral ou por decisdo de autoridades governamentais, incluindo, mas ndo se
limitando, a decisdao do Conselho Administrativo de Defesa Econ6mica (CADE) e/ou da Agéncia
Nacional de Telecomunicagdes (ANATEL); (iii) a alienagdo, oneracdo, venda, cessdao e/ou
transferéncia de ativo(s) obsoleto(s) ou inservivel(is); ou (iv) a alienagdo, oneragao, venda,
cessdo e/ou transferéncia de ativo(s) para substituicdo deste(s) por ativo(s) equivalente(s); e (v)
qualquer forma de cessao ou alienagdo fiduciaria em garantia de qualquer ativo da Emissora ou
de suas Controladas. Para fins do item (i) acima, caso a alienacao, oneracao, venda, cessao
e/ou transferéncia de quaisquer ativo(s) da Emissora afete a capacidade da Emissora de cumprir
suas obrigacdes de pagamento decorrentes desta Emissdao, a sociedade sucessora do(s)
referido(s) ativo(s) passard a figurar como garantidora subsididria pelo cumprimento de
obrigacbes de pagamento decorrentes desta Escritura de Emissao, proporcionalmente ao valor
do(s) ativo(s);
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XII. falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista
nesta Escritura de Emissdo ndo sanado em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do
respectivo descumprimento, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica as obrigagoes
para as quais tenha sido estipulado outro prazo de cura especifico ou para qualquer dos demais
Eventos de Inadimplemento;

XIII. distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou a realizagdo de
quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Emissora esteja em curso com um Evento
de Inadimplemento, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério
previsto no artigo 202, da Lei das Sociedades por Agoes;

XIV. mudanca ou alteracao no objeto social da Emissora que modifique as atividades principais
atualmente praticadas, ou que agregue a essas atividades novos negdcios que tenham
prevaléncia ou que possam representar desvios significativos e relevantes em relagdo as
atividades atualmente desenvolvidas, excetuando-se: (i) investimentos em novos servigos de
telecomunicacgbes, exploragdo de satélites, negdcios de licenciamento e cessdo de direito de uso
de softwares e outros conteldos, venda e locagdo online de conteldo, TV por assinatura e
correlatos; ou (ii) outras atividades correlatas ou complementares aquelas atualmente exercidas
pela Emissora;

XV. descumprimento, pela Emissora, de quaisquer obrigagdes pecunidrias assumidas nesta
Escritura de Emissdo, desde que ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis da referida data de
pagamento;

XVI. comprovacao de que qualquer das declaracdes prestadas pela Emissora nesta Escritura
de Emissdo € inveridica, inconsistente, insuficiente, imprecisa ou desatual na data em que foi
prestada;

XVII. aplicacdo dos Recursos Liquidos oriundos da Emissdao em destinacao diversa da definida
na Clausula 4 acima;

XVIII. invalidade, nulidade ou inexequibilidade, desta Escritura de Emissao, assim
declarado por qualquer decisdo judicial;

XIX. caducidade, anulagdo, rescisdao, encampacgdo, revogacao ou cancelamento da concessdo,
permissao ou autorizacdao que permita a Emissora explorar ou prestar servigos de
telecomunicacdes, exceto aquelas que (i) sejam relacionadas a tecnologias e sistemas
operacionais; ou (ii) cuja caducidade, anulagdo, rescisdao, encampagao, revogagcao ou
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cancelamento ndao impacte de maneira relevante as atividades da Emissora tal como atualmente
conduzidas ou ndo tenha o potencial de afetar negativamente a capacidade da Emissora de
cumprir suas obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissao;

6.28.1. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 6.28 acima,
incisos I, II, III, V, VI, VIII, XIII, XIV, XV, XVII, e XIX as Debéntures tornar-se-ao
automaticamente vencidas (“Eventos de Inadimplemento Automaticos”).

6.28.2. Ocorrendo qualquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que ndo sejam aqueles
previstos na Clausula 6.27.1 acima) (“Eventos de Inadimplemento Ndo Automaticos” e, em
conjunto com os Eventos de Inadimplemento Automaticos, os “Eventos de Inadimplemento”), o

Agente Fiduciario devera, inclusive para fins do disposto na Clausula 8.6 abaixo, convocar, no
prazo méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tiver ciéncia da sua ocorréncia,
Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em lei. Se, na referida
Assembleia Geral de Debenturistas, os Debenturistas representando, no minimo, o equivalente a
50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocacao,
ou a maioria dos presentes na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, desde que presentes
20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulacdo, em segunda convocacdo, decidirem por
nao considerar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, o Agente
Fiduciario ndo devera declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, caso contrario, ou em caso de ndo instalacdo, ou ndao obtencdao de qudérum para
deliberar, em segunda convocacao, da referida Assembleia Geral de Debenturistas, o Agente
Fiduciario devera, imediatamente, declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, bem como encaminhar em até 1 (um) Dia Util notificacdo a Emissora informando
sobre o vencimento antecipado das Debéntures.

6.28.3. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures,
a Companhia obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, com o seu consequente
cancelamento, obrigando-se a pagar o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde
a primeira Data de Integralizacdo, ou a data de pagamento de Remuneracdao imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos
Encargos Moratoérios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Companhia nos termos desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da declaracao do vencimento antecipado, sob pena de, em ndo o fazendo,
ficarem obrigadas, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios. Caso o pagamento acima
citado acontecga através da B3, a mesma devera ser comunicada pelo Agente Fiduciario com, no
minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia e em conformidade com o manual de operacdes da
B3. Sem prejuizo do pagamento acima mencionado, a B3 devera ser comunicada imediatamente
apos a declaragdo do vencimento antecipado.
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6.29. Publicidade. Sem prejuizo do disposto no artigo 13 da Resolugdo CVM 160, todos os
anuncios, aviso, atos e demais decisGes relativos as Debéntures deverdao ser comunicados, na
forma de aviso, no jornal “Valor Econdmico”, sempre imediatamente apds a realizagdo ou
ocorréncia do ato a ser divulgado, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores (https://claropar.com.br/). A Emissora podera alterar o jornal acima por outro
jornal de grande circulacdo e de edicao nacional que seja adotado para suas publicacdes
societarias, mediante comunicagdo por escrito ao Agente Fiduciario e publicacdo, na forma de
aviso, no jornal a ser substituido. A referida publicacdo devera ser encaminhada ao Agente
Fiducidrio em até 1 (um) Dia Util da data de publicacéo.

6.29.1. As divulgagdes das informacdes e dos documentos da Oferta, conforme aplicavel,
devem ser feitas, com destaque e sem restricdes de acesso, na pagina da rede mundial de
computadores: (i) da Emissora; (ii) dos Coordenadores; (iii) da B3; e (iv) da CVM.
Adicionalmente, a critério dos Coordenadores, a divulgagdo podera ser feita em quaisquer outros
meios que entenderem necessarios para atender os fins da Oferta, observados os termos da
Resolucao CVM 160 (“Meios de Divulgacao”).

6.30. Comunicagbes. Todas as comunicagOes realizadas nos termos desta Escritura de Emissao
devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo. As comunicacdes serao
consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante “aviso de recebimento”
expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, bem como por correio eletronico, nos
enderecos abaixo. As comunicagdes realizadas por correio eletronico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio indicativo
(recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A alteracdo de qualquer dos enderecos
abaixo devera ser comunicada as demais Partes pela parte que tiver seu endereco alterado.

I para a Emissora:

Claro S.A.

Rua Henri Dunant, n® 780, Torre B, 15° andar, 04709-110, Sao Paulo, SP.
Atencdo: Dario Balesdent Filho / Eduardo Takao Nakamura

Telefone: (11) 4313-4234 e (11) 4313-4496

E-mail: dario.balesdent@claro.com.br | eduardo.nakamura@claro.com.br

II. para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Av. das Américas, n° 4200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, 22640-102, Rio de Janeiro,
RJ.
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Atencgdo: Karolina Gongalves Vangelotti / Marcelle Motta Santoro / Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565
E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com

III. para o Escriturador e o Banco Liquidante:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima; n© 3.500, na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, CEP
04538-132

At.: Karina Montani

Telefone: +55 (11) 4090-1482

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

ITAU UNIBANCO S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, CEP
04344-902

At.: Karina Montani

Telefone: +55 (11) 4090-1482

E-mail: escrituradorf@itau-unibanco.com.br

IV. para a B3:

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3

Praca Antonio Prado, 48, 6° andar 01010-901, Sao Paulo, SP.

Atencdo: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos Telefone: (11) 2565-5061
E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

6.30.1. O Agente Fiduciario esta autorizado, mas nao obrigado, a verificar ou confirmar que o
remetente de qualquer comunicagdo em nome de qualquer das partes € uma pessoa autorizada
por elas. As partes, ao utilizarem correio eletrénico, declaram ter ciéncia de que tais meios
eletrénicos de comunicagdo ndo sao totalmente seguros e que os dados transmitidos podem se
extraviar ou ser interceptados e/ou acessados por terceiros ndo autorizados. O Agente Fiduciario
nao se responsabiliza pela seguranca e/ou confidencialidade dos dados enviados para o Agente
Fiduciario mediante o uso desses meios eletrénicos de comunicagdo, assim como ndo garante a
efetiva recepcao de tais dados.

6.31. C(Classificacdo de Risco. Sera contratada como agéncia de classificacdo de risco (rating)
da Emissdo a Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob
0 n° 02.101.919/0001-05 (“Agéncia de Classificacdo de Risco”), a qual devera atribuir
classificagdo de risco (rating) de, no minimo, “AAA” ou seu equivalente, em perspectiva positiva
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ou estavel, as Debéntures até a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding.

6.31.1. Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera (i) manter contratada
a Agéncia de Classificagdo de Risco para a atualizacdo anual, a cada ano calendario, da
classificagdo de risco (rating) das Debéntures, nos termos da regulamentagdo vigente, contada
da data do primeiro relatério e até a Data de Vencimento ou a data de resgate da totalidade das
Debéntures, o que ocorrer primeiro, sem a obrigacdo de manutencdao de uma classificacao de
risco (rating) minimo; bem como (ii) dar ampla divulgagdo de tal classificacdo de risco (rating)
ao mercado, nos termos das Regras e Procedimentos ANBIMA.

6.31.2. Caso a Emissora deseje alterar, a qualquer tempo, a Agéncia de Classificacdo de Risco,
ou a Agéncia de Classificacdo de Risco cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo,
esteja ou seja impedida de emitir o rating, a Emissora podera substituir a Agéncia de Classificacao
de Risco, sem a necessidade de aprovacdo dos Debenturistas, desde que a agéncia de
classificagdo de risco substituta seja a Fitch Ratings ou a Moody’s América Latina.

6.31.3. A substituicdo da Agéncia de Classificagdo de Risco por qualquer outra agéncia de
classificacdo de risco que nao aquelas mencionadas na Clausula 6.31.2 acima devera ser
aprovada por Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas e, se for o caso, a
nova agéncia passara a integrar a definicdo de “Agéncia de Classificagdo de Risco”, para todos os
fins e efeitos desta Escritura de Emissao.

6.31.4. Adicionalmente ao acima disposto, a Emissora devera entregar ao Agente Fiduciario os
relatorios de tal classificacdo de risco emitidos pela Agéncia de Classificagao de Risco no prazo de
até 30 (trinta) dias contados da data de sua veiculagao.

6.31.5. Asinformacdes acima prestadas devem ser cuidadosamente analisadas pelos potenciais
Investidores Profissionais e ndo possuem o escopo ou funcdo de orientacdo de investimento ou
desinvestimento, servindo de alerta nos termos do Oficio-Circular CVM/SRE n© 01/2021.

7. OBRIGACéES ADICIONAIS DA EMISSORA
7.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

1. fornecer ao Agente Fiduciario (i) em 3 (trés) meses contados da data de término de cada
exercicio social; ou (ii) na data da efetiva divulgagdo, o que ocorrer primeiro, cépia das
demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora auditadas por auditor independente,
relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os principios contabeis
determinados pela legislacdo e regulamentagdo em vigor (“Demonstracdes Financeiras

Consolidadas da Emissora”) acompanhadas de declaracao dos representantes legais da Emissora,
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na forma do seu estatuto social, (i) que permanecem validas as disposicbes contidas nesta
Escritura de Emissdo; (ii) a ndo ocorréncia de qualguer Evento de Inadimplemento; e (iii)
inexisténcia de descumprimento de obrigagbes da Emissora perante os Debenturistas.

II1. fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) copia de todos e quaisquer avisos aos Debenturistas, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data em que forem realizados referidos avisos;

(b) em até 2 (dois) Dias Uteis apds sua ciéncia ou recebimento, conforme o caso, (i)
informagoes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento; ou (ii) envio de
copia de qualquer correspondéncia ou notificagao, judicial ou extrajudicial, recebida pela Emissora
relacionada a um Evento de Inadimplemento. O descumprimento desse dever pela Emissora nao
impedirda o Agente Fiduciario, a seu exclusivo critério, exercer suas faculdades, pretensdes e
poderes previstos na presente Escritura de Emissdo, inclusive o de declarar o vencimento
antecipado, observado as especificidades de cada Evento de Inadimplemento;

(c) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitacdo, ou em prazo inferior, se assim determinado por autoridade competente, resposta a
eventuais duvidas do Agente Fiduciario sobre qualquer informagdo que |he venha a ser
razoavelmente solicitada;

(d) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contado da data de ciéncia, informagdes a respeito da
ocorréncia de qualquer evento ou situagdo que comprovadamente (i) cause qualquer efeito
adverso relevante na situagao (financeira, reputacional ou de outra natureza), nos negocios, nos
bens, nos resultados operacionais e/ou nas perspectivas da Emissora; (ii) cause qualquer efeito
adverso na capacidade da Emissora de cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emissdo; e/ou (iii) faca com que as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Emissora ndo mais reflitam a real condigdo econémica e financeira da Emissora;

(e) informar e enviar o organograma, os dados financeiros e atos societarios necessarios a
realizacdo do relatério anual, conforme a Resolugdo CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021
(“Resolucdo CVM 17"), que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser

devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do
prazo previsto no inciso “XII” da Clausula 8.6 abaixo. O referido organograma do grupo societario
da Emissora devera conter, inclusive, os Controladores, as Controladas, o Controle comum, as
coligadas, e integrante de bloco de Controle, no encerramento de cada exercicio social; e

(f) fornecer 1 (uma) via original, fisica ou eletronica, em formato (pdf) caso o registro seja
realizado com a chancela eletronica, arquivada na JUCESP, com a lista de presenca, dos atos e
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reunides dos Debenturistas que integrem a Emissao.

III. informar o Agente Fiduciario, o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3 sobre a realizacao
de qualquer pagamento antecipado das Debéntures, com antecedéncia de, no minimo, 3 (trés)
Dias Uteis da data prevista para o respectivo pagamento antecipado;

IV. cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos o6rgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, necessarios a conducdo de seus negdcios, exceto por
aquelas (i) questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial; e/ou (ii) cuja
aplicabilidade e/ou exigibilidade esteja suspensa; e/ou (iii) cujo descumprimento ndo afete a
capacidade da Emissora de honrar as suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissao;

V. cumprir e fazer cumprir, assim como suas Controladas, Controladoras, coligadas,
sociedades sob Controle comum, administradores, empregados e eventuais subcontratados, as
normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a administracdo
publica, incluindo, mas ndo se limitando, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada, o Decreton© 11.129, de 11 de julho de 2022, do Decreto-Lei n° 2.848, de 7 de dezembro
de 1940, da Lei n° 12.529, de 30 de novembro de 2011, da Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998,
do U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1997 e do UK Bribery Act 2010 (“Legislacao
Anticorrupcdo”), comprometendo-se a comunicar o Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis
caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole tais normas;

VI. cumprir, assim como suas Controladas, as normas aplicaveis que versam sobre legislagcdo
trabalhistas, em especial com relagdo ao cumprimento da legislagéo e regulamentacao aplicavel
relacionada ao nao incentivo a prostituicdo, ndo utilzacdo de mao-de-obra infantil e/ou em
condicdo analoga a de escravo, bem como zela pelo cumprimento da legislagdo relacionada aos
direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de ocupacao
indigena, assim declaradas pela autoridade competente;

VII. respeitar, principalmente no ambito do Projeto, a legislagéo e regulamentagdo em vigor
pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugbes do CONAMA - Conselho Nacional
do Meio Ambiente e as demais legislacbes e regulamentacées ambientais supletivas relacionadas
ao meio ambiente (“Legislacdo Socioambiental”), obrigando se, ainda, a (i) monitorar suas

atividades de forma a identificar e mitigar impactos sociais e ambientais; (ii) manter em situagao
regular suas obrigagdes junto aos 6rgdos de meio ambiente; e (iii) ndo utilizar os valores objeto
da Escritura de Emissdo em atividades que impliquem na violagao da Legislagao Socioambiental,
sendo certo que para fins de esclarecimento, ndo serao consideradas infracdes as situagdes em
gue (i) estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativas e/ou judicial, desde que
0 questionamento em questdo tenha efeito suspensivo; ou (ii) cujo descumprimento ndo cause
um efeito adverso relevante (financeira, socioambiental, reputacional ou de outra natureza), nos
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negodcios, nos bens, nos resultados operacionais e/ou nas perspectivas da Emissora.

VIII. manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagoes e licencas, inclusive as ambientais, exigidas para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora e/ou por qualquer de suas Controladas, exceto: (i) se, apds o
vencimento, tal autorizacdo ou licenga estiver em processo tempestivo de renovagao pela
Emissora; ou (ii) se a auséncia de tais autorizacles e licencas ndo afetar a capacidade da Emissora
de honrar as suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissao;

IX. manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagdes necessarias a assinatura desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas as
obrigacdes aqui previstas;

X. contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servicos inerentes
as obrigac0es previstas nesta Escritura de Emissao, incluindo, mas nao se limitando, ao Agente
Fiduciario, o Banco Liquidante, o Escriturador e o sistema de negociacdo das Debéntures no
mercado secundario, se aplicavel;

XI. exceto pelas obrigagbes (i) que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial; (ii) cuja aplicabilidade e/ou exigibilidade esteja suspensa; (iii) cujo
descumprimento ndo afete a capacidade da Emissora de honrar as suas obrigagbes nos termos
desta Escritura de Emissao; ou (iv) que ndao sejam relevantes o suficiente para impactar a tomada
de decisdo dos investidores em relagdo ao investimento nas Debéntures e na Oferta, realizar o
pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal),
trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigagées impostas por lei;

XII. efetuar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir sobre as
Debéntures no ambito da Oferta que sejam de responsabilidade da Emissora de acordo com a
legislagao vigente;

XIII. efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario, o pagamento das despesas
razoaveis e devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciario, as quais devem ser,
sempre que possivel, previamente acordadas com a Emissora, nos termos da Clausula 8 abaixo
exceto aquelas que estdo sendo questionadas de boa-fé;

XIV. notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis, Agente Fiduciario da convocagdo de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas pela Emissora;

XV. comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;
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XVI. nao transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os direitos e
obrigagdes que respetivamente adquiriu na presente Escritura de Emissao, sem a prévia anuéncia
dos Assembleia Geral de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim, exceto com relagdao ao disposto no item “II”, Clausula
6.27 desta Escritura de Emissao;

XVII. manter o enquadramento da Emissdo e do Projeto nos termos da Lei 12.431, de acordo
com os termos da regulamentacao do MCOM;

XVIII. cumprir a destinagdo dos Recursos Liquidos captados por meio da Emissdo, nos termos
da Lei 12.431, do Decreto 11.964 e da Clausula 4 acima;

XIX. convocar, em até 1 (um) Dia Util, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre
qualquer das matérias que sejam do interesse dos Debenturistas caso o Agente Fiduciario deva
fazer, nos termos da presente Escritura de Emissdo, mas ndo o faga no prazo aplicavel; e

XX. sem prejuizo das demais obrigacbes previstas acima ou de outras obrigacdes
expressamente previstas na regulamentacao em vigor e nesta Escritura de Emissao, nos termos
do artigo 89 da Resolugcao CVM 160:

(a) preparar suas demonstragées financeiras de encerramento de exercicio €, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e com as
regras emitidas pela CVM;

(b) submeter as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Emissora relativas a cada
exercicio social a auditoria por auditor independente registrado na CVM;

(c) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacbes, as Demonstragbes Financeiras
Consolidadas da Emissora, acompanhadas de notas explicativas e do parecer dos auditores
independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais encerrado;

(d) divulgar as demonstracdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas explicativas
e relatério dos auditores independentes dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do
exercicio social da Emissora;

(e) observar as disposicbes da regulamentacdo especifica da CVM, no tocante a dever de sigilo
e as vedacles a negociagao;

(f) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de qualquer ato ou
fato relevante, conforme definido na regulamentacdo especifica da CVM;
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(g) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatdério anual e demais
comunicagoes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu recebimento, observado
ainda o disposto no inciso IV do caput do artigo 89 da Resolucao CVM 160; e

(h) manter os documentos mencionados nos itens (c), (d) e (f) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, mantendo-as disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos.

8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiducidario da emissdo objeto desta Escritura de
Emissdao o Agente Fiduciario, qualificado no preambulo desta Escritura de Emissdao, que assina
nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos
da lei e desta Escritura de Emissdo, representar a comunhdo dos Debenturistas perante a
Emissora, declarando que:

1. aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

II. conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdao, todos os seus termos e
condigoes;

III. estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas
obrigacbGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

IV. a celebracao desta Escritura de Emissdao e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas
nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

V. esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo valida e eficaz do Agente Fiduciario e exequivel
de acordo com os seus termos;

VI. verificou a consisténcia das informagGes contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando
no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

VII. é uma instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente de
acordo com as leis brasileiras;

VIII.esta ciente da regulamentacao aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da CVM;
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IX. nado tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66, paragrafo
39, da Lei das Sociedades por Acbes, e demais normas aplicaveis, para exercer a fungao que lhe
é conferida;

X. ndo se encontra em nenhuma das situacoes de conflito de interesse previstas no artigo 6
da Resolugao CVM 17;

XI. nado tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungoes;

XII. o representante legal que assina esta Escritura de Emissdao tem poderes estatuarios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigacGes ora estabelecidas e, sendo mandatario,
teve os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

XIII.esta Escritura de Emissdo contém obrigacGes validas e vinculantes do Agente Fiduciario,
exigiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

XIV. na data de assinatura da presente Escritura de Emissdao, com base no organograma
disponibilizado pela Emissora, para os fins da Resolugdo CVM 17, o Agente Fiduciario identificou
gue presta servigos de agente fiduciario nas seguintes emissdes da Emissora, sociedade coligada,
Controlada, Controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora:

Emissao 132 emissdo de debéntures da Claro S.A.
Valor Total da Emissao |R$ 1.500.000.000,00

Quantidade 1.500.000

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 27/1/2026

Remuneragao 100% da Taxa DI + 1,35% a.a
Enquadramento Adimpléncia pecuniaria

Emissao 142 emissdo de debéntures da Claro S.A.
Valor Total da Emissao |R$ 3.000.000.000,00

Quantidade 3.000.000

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 20/2/2027

Remuneragao 100% da Taxa DI + 1,20% a.a.
Enquadramento Adimpléncia pecuniaria

Emissao 152 emissdo de debéntures da Claro S.A.
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Valor Total da Emissao |R$ 2.500.000.000,00
Quantidade 2.500.000

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 15/3/2029

Remuneragao IPCA + 5,7687% a.a.
Enquadramento Adimpléncia pecuniaria
Emissao 162 emissdo de debéntures da Claro S.A.
Valor Total da Emissao |R$ 1.500.000.000,00
Quantidade 1.500.000

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 10/10/2028

Remuneragao 100% da Taxa DI + 0,55% a.a.
Enquadramento Adimpléncia pecuniaria
Emissao 22 emissao de Notas Comerciais da Claro S.A.
Valor Total da Emissao |R$ 2.208.000.000,00
Quantidade 1.000.000

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de Vencimento 14/6/2029

Remuneragao 100% da Taxa DI + 1,10% a.a
Enquadramento Adimpléncia pecuniaria
Emissao 32 emissao de Notas Comerciais da Claro S.A.
Valor Total da Emissdo [R$ 1.912.000.000,00
Quantidade 1.912.000

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de Vencimento 15/7/2030

Remuneragao 100% da Taxa DI + 0,85% a.a.
Enquadramento Adimpléncia pecuniaria

XV. assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6 da Resolugdo CVM 17,
tratamento equitativo a todos os investidores de eventuais emissdes de valores mobiliarios
realizadas pela Emissora, sociedade coligada, Controlada, Controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora, em que venha a atuar na qualidade de agente fiduciario.

Este documento foi assinado digitalmente por Roberto Catalao Cardoso, Gustavo Garcia Povoa, Dario Balesdent Filho, Marcelle
Motta Santoro e Eduardo Takao Nakamura.
Para verificar as assinaturas va ao site http://assinaturas.certisign.com.br e utilize o cédigo 22BF-250B-2A04-7B3F. 37

Este documento foi assinado digitalmente por Roberto Catalao Cardoso, Gustavo Garcia Povoa, Dario Balesdent Filho, Marcelle Motta Santoro e Eduardo Takao Nakamura.

Para verificar as assinaturas va ao site http://assinaturas.certisign.com.br e utilize o cédigo 22BF-250B-2A04-7B3F.



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

8.1.1. Atribuigbes Especificas.

8.1.1.1 No caso de inadimplemento de quaisquer condicbes da Emissao, o Agente Fiduciario deve
usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissdo para proteger
direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma do artigo 12 da Resolugao CVM
17.

8.1.1.2 O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura da presente
Escritura de Emissdo até sua efetiva substituicdo ou até que todas as obrigagGes contempladas
na presente Escritura de Emissdo sejam cumpridas.

8.2. O Agente Fiduciario exercera suas fungles a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo permanecer no exercicio
de suas fungdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigagdes da Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdo inadimplidas apds a Data de Vencimento, até que todas as
obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissao sejam integralmente cumpridas,
ou, ainda, até sua efetiva substituicéo.

8.3. Em caso de impedimentos temporarios, renuncia, intervencdo, liquidagdao judicial ou
extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as
seguintes regras:

I ¢é facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Emissdo, proceder a substituicdo do
Agente Fiducidrio e a indicagcdo de seu substituto, em assembleia geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim;

II. caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas fungdes por circunstancias
supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, solicitando sua substituicdo;

III. caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungdes, devera permanecer no exercicio de suas
funcGes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela Emissora e aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungoes;

IV. sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente fiduciario, que
poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo,
ou pela CVM. Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término
do prazo aqui previsto, caberd a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM poderd nomear
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substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario;

V. o0 agente fiduciario substituto fara jus a mesma remuneracgao percebida pelo anterior, caso
(@) a Emissora ndo tenha concordado com o novo valor da remuneracdo do agente fiduciario
proposto pela Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima; ou (b) a
Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima néao delibere sobre a matéria;

VI. o agente fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeagdo, comunica- la a
Emissora e aos Debenturistas nos termos da Clausula 6.30 acima; e

VII. aplicam-se as hipdteses de substituicido do Agente Fiduciario as normas e preceitos
emanados da CVM.

8.4. Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que Ihe competem, nos termos da lei e desta
Escritura de Emissdao, o Agente Fiduciario fara jus a uma remuneragdo anual no valor de
R$9.500,00 (nove mil e quinhentos reais), sendo o primeiro pagamento devido até 5 (cinco) Dias
Uteis apds a data de assinatura desta Escritura de Emissd0, e os seguintes no mesmo dia dos
anos subsequentes. A primeira parcela de honorarios sera devida ainda que a Emissdo seja
descontinuada, a titulo de estruturagao e implantagdo, devendo o pagamento ser realizado até o
50 (quinto) Dia Util contado da comunicacdo do cancelamento da operacio.

8.4.1. Aremuneragdo sera devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o Agente
Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungdo em relagdo a Emissao.

8.4.2. As parcelas citadas nos itens acima, serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS
(Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integragao
Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuicao
Social sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneragdao do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes
nas datas de cada pagamento.

8.4.3. Observado o disposto na Clausula 8.4.1 acima, as parcelas referidas acima serdo
reajustadas pela variagdo positiva do IPCA, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagdo, pelo
indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira parcela, até as
datas de pagamento de cada parcela subsequente.

8.4.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneracdo do Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1%
(um por cento) ao més e multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, ficando
o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da
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inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.4.5. A remuneracdo do Agente Fiducidrio ndo inclui despesas consideradas necessarias ao
exercicio da sua fungdo de agente fiduciario, durante a implantacdo e vigéncia do servico, as
quais serao cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrancas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou
mediante reembolso apods, sempre que possivel, prévia aprovacgdo, quais sejam: publicacdes em
geral, despesas cartorarias, viagens, estadias e alimentagdo, extracdo de certiddes, fotocdpias,
digitalizacdes, envio de documentos, notificagdes, despesas com especialistas, tais como auditoria
e/ou fiscalizacao, assessoria legal aos Debenturistas, entre outros.

8.4.6. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
gue o Agente Fiduciario venha a incorrer pra resguardar os interesses dos Debenturistas deverao
ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas, correspondem a depdsitos, custas e taxas judiciarias nas acoes
propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas, na
proporcao de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Os honorarios de
sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a
remuneracdo do Agente Fiduciario na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com
relagdo ao pagamento deste por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura da sucumbéncia.

8.4.7. O pagamento da remuneragao ao Agente Fiduciario sera feito mediante depdsito na conta
corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario no momento oportuno.

8.4.8. O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas decorrentes da
Emissdo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados pela Emissora ou
pelos Debenturistas, conforme o caso.

8.4.9. Ndo havera devolucdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo da prestacao
de servicos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

8.4.10. Eventuais obrigacbes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario, desde que requisitadas
pela Companhia e aprovadas pelo Agente Fiduciario, e/ou alteragdes nas caracteristicas da Oferta,
facultardo ao Agente Fiduciario a revisao dos honorarios ora propostos, os quais serdo de boa-fé
renegociados entre a Companhia e o Agente Fiduciario para que sejam adequados a nova situacdo
existente.

8.5. Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM, em especial a Resolugdo CVM
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17, e nesta Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

I exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os titulares dos
valores mobiliarios;

II. proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungao, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragdo dos
seus proprios bens;

III. renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacao de Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre sua substituicao;

IV. responsabilizar-se integralmente pelos seus servicos contratados, nos termos da legislacao
vigente;

V. conservar, em boa guarda, toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas fungoes;

VI. verificar, no momento de aceitar a fungdo, a consisténcia das informagGes contidas nesta
Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas as omissodes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

VII. acompanhar a prestacdo das informagdes periddicas, alertando os Debenturistas, no
relatério anual de que trata o inciso XI abaixo, sobre as inconsisténcias ou omissbes de que tenha
conhecimento;

VIII.solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcgdes, certidGes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, das
Varas do Trabalho, da Procuradoria da Fazenda Publica, da localidade onde se situe o domicilio
ou a sede da Emissora, conforme o caso;

IX. solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora;

X. convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos desta
Escritura de Emissao;

XI. comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas, a fim de prestar as informagoes que lhe
forem solicitadas;

XII. elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §1°, alinea b, da
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Lei das Sociedades por Acdes e do artigo 15 da Resolugdo CVM 17, o qual devera conter, ao
menos, as seguintes informacdes:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigacGes de prestacdao de informagdes periddicas,
indicando as inconsisténcias ou omissodes de que tenha conhecimento;

(b) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo com efeitos relevantes para os Debenturistas;

(c) comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora
relacionados a clausulas destinadas a proteger o interesse dos titulares dos valores mobilidrios e
que estabelecem condicdes que nao devem ser descumpridas pela Emissora;

(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em circulagdo e saldo
cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizagdo, conversdao, repactuacdo e pagamento de juros das Debéntures
realizados no periodo;

(f) destinacdo dos recursos captados por meio da Emissdo, conforme informagbes prestadas
pela Emissora;

(g) manutencao da suficiéncia e exequibilidade da garantia, caso aplicavel;

(h) declaracdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que impeca o Agente
Fiduciario a continuar a exercer a funcgao;

(i) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao;

(J) existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou privadas, realizadas pela
Emissora ou por sociedade coligada, Controlada, Controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados
sobre tais emissbes, (1) denominacao da Emissora ofertante; (2) quantidade de valores
mobilidrios emitidos; (3) valor da emissdo; (4) garantias envolvidas; (5) prazo de vencimento e
taxa de juros; e (6) inadimplemento no periodo;

XIII.disponibilizar o relatério de que trata o inciso XI acima em sua pagina na rede mundial de
computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio
social da Emissora;

XIV. manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
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solicitacdo de informagOes a Emissora, ao Escriturador e a B3, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste item, a Emissora e os Debenturistas, assim que subscreverem,
integralizarem ou adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador
e a B3 a divulgarem, a qualquer momento, a posicdo das Debéntures, bem como relagao dos
Debenturistas;

XV. fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo,
especialmente aquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao fazer;

XVI. comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacgdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdo, incluindo as obrigagdes relativas a
garantias e a Clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condicdes que nao devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as
consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto,
em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;

XVII. opinar sobre a suficiéncia das informagoes prestadas nas propostas de modificagdes nas
condicOes das Debéntures;

XVIII.acompanhar com o Escriturador, em cada data de pagamento, o integral e pontual
pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente Escritura de Emissao;

XIX. divulgar as informactes referidas na alinea j do inciso XI acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, tao logo delas tenha conhecimento; e

XX. disponibilizar diariamente o valor unitario das Debéntures, calculado pela Emissora, aos
investidores e aos participantes do mercado, através de sua central de atendimento e/ou de seu
website.

8.6. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira que
os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou
por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. Ndo sera ainda, sob
qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdao de documentos societarios da Emissora, que
permanecerdao sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legislacdo aplicavel.

8.7. O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, precisdo, consisténcia,
atualidade ou veracidade das informagdes técnicas e financeiras constantes de qualquer
documento que |lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou
ratificar as informagdes da Escritura de Emissao e dos demais documentos da Emissao.

Este documento foi assinado digitalmente por Roberto Catalao Cardoso, Gustavo Garcia Povoa, Dario Balesdent Filho, Marcelle
Motta Santoro e Eduardo Takao Nakamura.
Para verificar as assinaturas va ao site http://assinaturas.certisign.com.br e utilize o cédigo 22BF-250B-2A04-7B3F. 43

Este documento foi assinado digitalmente por Roberto Catalao Cardoso, Gustavo Garcia Povoa, Dario Balesdent Filho, Marcelle Motta Santoro e Eduardo Takao Nakamura.

Para verificar as assinaturas va ao site http://assinaturas.certisign.com.br e utilize o cédigo 22BF-250B-2A04-7B3F.



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

8.8. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade para
os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, somente serdo validos
quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

8.9. O Agente Fiduciario nao fara qualquer juizo sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da
emissao que seja de competéncia de definicdo pelos investidores, comprometendo-se tdo-
somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe forem transmitidas pelos investidores.
Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou
sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos investidores a
ele transmitidas conforme definidas pelos investidores e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos
investidores ou a Emissora.

8.10. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdao CVM 17 e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Acbes e ao previsto na presente Escritura de Emissdo,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que
nao tenha decorrido da legislagdo aplicavel e da Escritura de Emisséao.

8.11. O Agente Fiduciario respondera pelos prejuizos que causar por descumprimento de
disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdao temeraria, desde que
arbitrados em juizo por sentenga transitada em julgado, da qual ndo caibam recursos em qualquer
instancia.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
9.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo

com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por AgGes, a fim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunhdo dos Debenturistas (*Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas”).

9.2, As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo ou pela CVM.

9.3. A convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara mediante anuncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.28 acima, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagdo de anuncio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Acoes, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura de Emissao.

9.4, As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-d3o, em primeira convocagao, com a
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presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulacdo e, em segunda
convocagao, com qualquer qudérum, conforme disposto no artigo 71, inciso 39, da Lei das
Sociedades por Agdes.

9.5. A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas caberd ao eleito pelos
Debenturistas ou aqueles que forem designados pela CVM.

9.6. Nas deliberacGes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagdo caberd um voto. Exceto pelo disposto na Clausula 9.6.1 abaixo, todas as deliberagoes
a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdao de aprovagdo de
Debenturistas representando, no minimo, o equivalente a 50% (cinquenta por cento) mais uma
das Debéntures em Circulagcdo, em primeira convocagao, ou a maioria dos presentes na respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, desde que presentes 20% (vinte por cento) das Debéntures
em Circulagdao, em segunda convocagao.

9.6.1. N3ao estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 9.6 acima:
I. 0s quoéruns expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura de Emisséo;

II. alteracGes relativas (a) a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, a Aquisicdo
Facultativa, ao Resgate Antecipado Facultativo Total e Resgate Antecipado Obrigatério; e (b)
pedidos de renuncia ou perddo temporario no caso de qualquer Evento de Inadimplemento, que
deverdo ser aprovados por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulagdo; e

III. as alteragdes as condicOes das Debéntures, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo, tais quais (a)
alteracdo dos quoruns previstos nesta Escritura de Emissdo, que observardao o disposto na
regulamentacdo aplicavel; (b) reducdo da Remuneracdo e/ou da Atualizagdo Monetaria, exceto
pelo disposto na Clausula 6.14.2 acima; (c) quaisquer datas de vencimento e/ou de pagamento
de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo; (d) da criacdo de evento de
repactuacdo; (e) alteracao de qualquer Evento de Inadimplemento; e (f) alteragcao das disposicoes
desta cldusula.

9.7. Para os fins de calculo dos quéruns de instalacdo e de deliberacdo nos termos desta
Escritura de Emissdo, “Debéntures em Circulacdo” significam todas as Debéntures subscritas e

integralizadas e nao resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda,
adicionalmente, para fins de constituicdo de quérum, excluidas as Debéntures pertencentes,
direta ou indiretamente, (i) & Emissora; (ii) a qualquer Controladora, a qualquer Controlada (se
houver) e/ou a qualquer coligada (se houver) de quaisquer das pessoas indicadas neste item e
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no item anterior; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro, cénjuge, companheiro ou parente até o
30 (terceiro) grau de qualquer das pessoas aqui referidas.

9.8. Sera obrigatéria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias convocadas
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais da Emissora
sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente
Fiduciario, conforme o caso, hipotese em que sera obrigatoria.

9.9. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

9.10. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agoes, sobre a assembleia geral de acionistas.

9.11. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas
no ambito de sua competéncia legal, observados os quoéruns nesta Escritura de Emissdo,
vinculardo a Emissora e obrigardo todos os Debenturistas, independentemente de terem
comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas
Assembleias Gerais de Debenturistas.

10. DECLARACOES DA EMISSORA

10.1. A Emissora neste ato declara que:

1. € sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade
por acdes, de acordo com as leis brasileiras;

II1. estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagGes, inclusive societarias,
regulatdrias e de terceiros, necessarias a celebracdo desta Escritura de Emissao e a cumprir com
todas as obrigagOes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

III. as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissao tém poderes
bastantes para tanto;

IV. esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigacGes licitas,
validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com 0s seus termos e condigées;

V. tem plena ciéncia e concorda integralmente que a forma de calculo da Remuneragao foi
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acordada por livre vontade da Emissora, em observancia ao principio da boa-fé;

VI. estd adimplente com o cumprimento das obrigacbes constantes desta Escritura de
Emissdo, e ndo ocorreu e nao existe, na presente data, qualquer Evento de Inadimplemento;

VII. as informagdes prestadas por ocasidao da Emissao e nos avisos de ato ou fato relevante
divulgados pela Emissora sdo verdadeiras, consistentes, precisas, atuais e suficientes, permitindo
aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Emissao;

VIII. exceto conforme demonstrado nas demonstragdes financeiras auditadas mais recentes
disponiveis da Emissora com relagdo a processos judiciais e administrativos classificados com
probabilidade de perda provavel ou possivel, ndo tem conhecimento de qualquer acdo judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro procedimento de investigacdo
governamental que possa afetar a Emissao, a capacidade da Emissora de honrar com suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissao;

IX. as demonstragoes financeiras consolidadas da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2022, 2023 e 2024 e as informagdes financeiras trimestrais
consolidadas relativas ao periodo de 9 (nove) meses encerrado em 30 de setembro de 2025 da
CLARO TELECOM PARTICIPAGOES S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.043.628/0001-13
(“ClaroPar”), representam corretamente a posicdo patrimonial e financeira consolidada da
Emissora e da ClaroPar naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas
em conformidade com os principios contabeis determinados pela regulamentacdo aplicavel;

X. cumpre e faz cumprir, assim como suas Controladoras, Controladas, coligadas,
sociedades sob Controle comum, administradores, empregados e eventuais subcontratados, as
normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a administracdo
publica, na forma prevista na Legislacdo Anticorrupgao, na medida em que (a) mantem politicas
e procedimentos internos que asseguram integral cumprimento de tais normas; (b) da pleno
conhecimento de tais normas a todos os profissionais com quem venha a se relacionar,
previamente ao inicio de sua atuagdo; (c) se abstém de praticar atos de corrupcdo e de agir de
forma lesiva a administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou ndo; e (d) comunicard em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario
caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole tais normas;

XI. os documentos, informagbGes e materiais informativos fornecidos ao Agente Fiduciario
e/ou aos Debenturistas sdo verdadeiros, consistentes, precisos e suficientes, bem como estdo
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e informagodes
relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre as Debéntures, tendo sido
disponibilizadas informagdes sobre as operacoes relevantes da Emissora, bem como sobre os
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direitos e obrigacdes relevantes delas decorrentes;

XII. a celebracao deste instrumento, os termos e condicdes desta Escritura de Emissdo, o
cumprimento das obrigacdes aqui previstas e a Emissdo (a) nao infringem seu estatuto social;
(b) ndo infringem qualquer disposicao legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora seja
parte; (c) nao infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral
em face da Emissora; e (d) nao resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagao
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) criagdo de qualquer 6nus ou
gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou (iii) rescisao de qualquer desses contratos
ou instrumentos;

XIII. exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes (i) que estdao
sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial; (ii) cuja aplicabilidade
e/ou exigibilidade esteja suspensa; ou (iii) cujo descumprimento ndo afete a capacidade da
Emissora de honrar as suas obrigagcdes nos termos desta Escritura de Emissdo, esta cumprindo
as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacSes dos 6érgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, necessarios a condugdo de seus negocios;

XIV. exceto pelas obrigagbes (i) que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial; (ii) cuja aplicabilidade e/ou exigibilidade esteja suspensa; (iii) cujo
descumprimento ndo afete a capacidade da Emissora de honrar as suas obrigagbes nos termos
desta Escritura de Emissao; ou (iv) que ndao sejam relevantes o suficiente para impactar a tomada
de decisdo dos investidores em relagdo ao investimento nas Debéntures e na Oferta, estd em dia
com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal),
trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigagées impostas por lei;

XV. inexiste qualquer acdo judicial, procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou
qualquer outro tipo de investigacao governamental, em qualquer dos casos deste inciso, visando
anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar as Debéntures;

XVI. suas atividades ndo incentivam a prostituicao, tampouco utilizam ou incentivam mao-
de-obra infantil e/ou em condicdo analoga a de escravo ou de qualquer forma infringem direitos
dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de ocupacao indigena,
assim declaradas pela autoridade competente;

XVII. respeita a Legislagdao Socioambiental, bem como (i) monitora suas atividades de forma a
identificar e mitigar impactos sociais e ambientais; (ii) suas obrigacdes junto aos 6rgaos de meio
ambiente estdao em situacgdo regular; e (iii) os valores objeto desta Escritura de Emissdo nao serao
utilizados em atividades que impliquem na violacdo da Legislacdo Socioambiental, sendo certo
gue para fins de esclarecimento, ndao serao consideradas infragdes as situacdes em que (i) estao
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sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativas e/ou judicial, desde que o
questionamento em questdo tenha efeito suspensivo; ou (ii) cujo descumprimento ndao cause um
efeito adverso relevante (financeira, socioambiental, reputacional ou de outra natureza), nos
negodcios, nos bens, nos resultados operacionais e/ou nas perspectivas da Emissora; e

XVIII. o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei 12.431 e considerado como
prioritario nos termos do Decreto 11.964.

10.2. A Emissora, assim que ciente, compromete-se a notificar o Agente Fiduciario em até 5
(cinco) Dias Uteis caso quaisquer das declaragbes aqui prestadas tornem-se inveridicas,
inconsistentes, imprecisas, desatualizadas ou insuficientes e/ou que possa afetar a capacidade da
Emissora de honrar as suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissao.

11. DESPESAS

11.1. Correrdo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Emissao ou com a
estruturacdo, emissdo, registro e execucdo das Debéntures, incluindo (a) decorrentes da
colocagdo publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu depdsito na B3; (b)
de registro e de publicagdo de todos os atos necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura de
Emissdo e os atos societarios da Emissora; e (c) pelas despesas com a contratacdo de Agente
Fiduciario, da Agéncia de Classificacdo de Risco do Banco Liquidante e do Escriturador.
(“Despesas”).

12, TITULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

12.1. As Partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e III, do Cédigo de Processo Civil.

12.2. Para os fins desta Escritura de Emissdo, as Partes poderdo, a seu critério exclusivo,
requerer a execugao especifica das obrigagées aqui assumidas, nos termos dos artigos 497, 815
e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado obrigacGes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissao.

13. DISPOSICOES GERAIS

13.1. As obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdao tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

Este documento foi assinado digitalmente por Roberto Catalao Cardoso, Gustavo Garcia Povoa, Dario Balesdent Filho, Marcelle
Motta Santoro e Eduardo Takao Nakamura.
Para verificar as assinaturas va ao site http://assinaturas.certisign.com.br e utilize o cédigo 22BF-250B-2A04-7B3F. 49

Este documento foi assinado digitalmente por Roberto Catalao Cardoso, Gustavo Garcia Povoa, Dario Balesdent Filho, Marcelle Motta Santoro e Eduardo Takao Nakamura.

Para verificar as assinaturas va ao site http://assinaturas.certisign.com.br e utilize o cédigo 22BF-250B-2A04-7B3F.



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

13.2. Qualquer alteragao a esta Escritura de Emissdao somente sera considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as Partes.

13.3. Ainvalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta Escritura
de Emissdo ndo afetara as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o cumprimento, pelas
Partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a declaracao de invalidade ou
nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emissdo, as Partes se obrigam a negociar de
boa-fé, no menor prazo possivel, em substituicdo a clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo,
nesta Escritura de Emissdo, de termos e condigbes validos que reflitam os termos e condices da
clausula invalidada ou nula, observados a intengdo e o objetivo das Partes quando da negociagao
da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

13.3.1. As Partes concordam que a presente Escritura de Emissdao, assim como os demais
documentos da Emissdo poderao ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovagao dos
Debenturistas, sempre que e somente (i) quando tal alteracdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias de adequacdao a normas legais, regulamentares ou
exigéncias da CVM, ANBIMA ou da B3; (ii) quando verificado erro material, seja ele um erro
grosseiro, de digitacdo ou aritmético; ou ainda (iii) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais
das Partes, tais como alteragao na razdo social, endereco e telefone, entre outros, desde que nao
haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

13.3.2. Para todos os fins legais e probatérios, as Partes concordam e convencionam que a
celebragdo desta Escritura de Emissao (i) ocorrera de forma digital, nos termos e para os fins da
Medida Proviséria 2.200, de 24 de agosto de 2001, mediante a utilizagdo de certificado digital nos
padroes ICP-Brasil; e (ii) ainda que alguma das Partes venham a assinar digitalmente esta
Escritura de Emissdo em local diverso, o local de celebragdo desta Escritura de Emissdo €, para
todos os fins, a cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, conforme abaixo indicado. As Partes
reconhecem, de forma irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena eficacia da
assinatura com certificado digital, para todos os fins de direito.

13.4. As Partes convencionam que, para todos os fins de direito, que a data de inicio da
producdo de efeitos da presente Escritura de Emissdo sera a data do presente documento, ainda
que qualquer das Partes venha a assinar eletronicamente este Escritura de Emissao em data
posterior, por qualquer motivo, hipétese em que as Partes, desde logo, concordam com a
retroacao dos efeitos deste instrumento para a data aqui mencionada.

13.5. Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes serd sempre
considerado mera liberalidade, e ndo configurara renlncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicara
novacao, alteracdo, transigéncia, remissao, modificacdo ou redugdo dos direitos e obrigagbes
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daqui decorrentes.

14. FORO

14.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com exclusao de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura resultantes desta
Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura de Emissdo em
1 (uma) via digital, mediante a utilizacdo de certificados digitais emitidos por entidade
credenciada pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil), dispensada a
assinatura por testemunhas, na forma do §4° do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil.

Sado Paulo, 15 de dezembro de 2025.

[Remanescente da Pagina Intencionalmente em Branco]
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PROTOCOLO DE ASSINATURA(S)

O documento acima foi proposto para assinatura digital na plataforma Certisign Assinaturas. Para verificar
as assinaturas clique no link: http://assinaturas.certisign.com.br/Verificar/22BF-250B-2A04-7B3F ou va até
o site http://assinaturas.certisign.com.br e utilize o cédigo abaixo para verificar se este documento é valido.

Cddigo para verificacdo: 22BF-250B-2A04-7B3F

Hash do Documento
2FAFEAED9923CDBD9966BABB34DF72E99AAE358064D17F65C7AC1FA4911778EC

O(s) nome(s) indicado(s) para assinatura, bem como seu(s) status em 17/12/2025 é(séao) :

= Roberto Cataldo Cardoso (Signatario) - 952.915.807-63 em 17/12/2025 11:26 UTC-03:00
Nome no certificado: Roberto Catalao Cardoso
Tipo: Certificado Digital

Evidéncias

Geolocation: Latitude: -23.6275165 Longitude: -46.6976079 Accuracy: 20
IP: 172.16.4.6
AC: AC SAFEWEB RFB v5

@ Gustavo Garcia Povoa (Testemunha) - 014.301.107-32 em 17/12/2025 09:39 UTC-03:00
Tipo: Certificado Digital

Evidéncias

Geolocation: Latitude: -23.6271315 Longitude: -46.6976789 Accuracy: 77.6
IP: 172.16.4.7
AC: AC SOLUTI Multipla v5 G2

w Dario Balesdent Filho (Signatério) - 904.821.907-87 em 17/12/2025 09:29 UTC-03:00
Tipo: Certificado Digital

Evidéncias

Geolocation: Latitude: -23.627356519131816 Longitude: -46.697878059956636 Accuracy: 70
IP: 172.16.4.6
AC: AC Certisign RFB G5
= Marcelle Motta Santoro (Signatario) - em 16/12/2025 20:15 UTC-03:00
Tipo: Certificado Digital



Evidéncias

Geolocation: Location not shared by user.
IP: 172.16.4.2
AC: AC OAB G3

« Eduardo Takao Nakamura (Testemunha) - 185.976.808-30 em 16/12/2025 19:56 UTC-03:00
Tipo: Certificado Digital

Evidéncias
Geolocation: Latitude: -22.6600098 Longitude: -42.941698 Accuracy: 1114822.1773366502

IP: 172.16.4.2
AC: AC SOLUTI Multipla v5




